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Wstep

W ramach prac zwigzanych z dostosowaniem do wymogdéw Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
wartosciowych (CSDR) oraz standardéw technicznych, dotyczacych dyscypliny rozrachunku,
opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2018 r., wprowadzono zmiany zwigzane z obstugg kar
pienieznych za nieterminowy rozrachunek.

Przepisy prawne oraz inna dokumentacja

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w
sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (CSDR),

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajgce
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (RTS 2018/1229), z p6zn. zm.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkéw instrumentdow finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012,

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/389 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupetniajgce
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do parametréw
obliczania kar pienieznych z tytutu nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz dziatalnosci COPW w
przyjmujgcym panstwie cztonkowskim (RTS 2017/389),

ESMA Questions and Answers - Implementation of the Regulation (EU) No 909/2014 on improving
securities settlement in the EU and on central securities depositories,

ECSDA SETTLEMENT FAILS PENALTIES FRAMEWORK — dokument bedacy zrédtem informacji
wptywajgcych na implementowane rozwigzania systemowe; intencjg CSD dziatajgcych w ramach
ECSDA jest stosowanie wspdlnych zasad (praktyk rynkowych) w zakresie systemu kar pienieznych;
w dalszej czesci dokumentacji bedg odwotania do tego dokumentu (w skrécie z dokumentu ECSDA
Framework).

UPDATE OF THE ECSDA SETTLEMENT FAILS PENALTIES FRAMEWORK - aktualizacja ww. dokumentu
w zakresie przesuniecia o jeden dzier termindw: daty transakcji w instrukcjach ptatniczych (PFOD),
a takze terminu dystrybucji kar.

Link do zaktualizowanej dokumentacji:

https://ecsda.eu/wp-content/uploads/2023/04/2023 04 28 ECSDA Framework update.pdf

Zatozenia ogdlne systemu

System kar pienieznych zostat wdrozony 1 lutego 2022 r. i obejmuje obszar naliczania, pobierania
i redystrybucji kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek.

W ramach obstugi systemu kar pienieznych wykorzystywane sg nowe komunikaty zgodne z norma
1SO020022 dotyczace raportowania o nieterminowym rozrachunku oraz naliczonych karach.

W zwigzku z aktualizacja ECSDA Framework nastgpity zmiany od kwietnia 2023 r. /raporty za
marzec/ w terminach daty transakcji w instrukcjach ptatniczych (PFOD) i realizacji ptatnosci.
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IV Dane referencyjne wymagane na potrzeby systemu kar pienieznych

IV.1. Informacje ogdlne

1. W celu dokonania wyliczen kar pienieznych system KDPW jest zasilany danymi referencyjnymi, w
szczegolnosci danymi o cenie referencyjnej/wartosci rynkowej dla poszczegdlnych papierow
wartosciowych.

2. Przyjmuje sie, ze wartos¢ ta moze by¢ niedostepna w dniu wyliczenia kary pienieznej, w takim
przypadku wysoko$é kary okresla sie na poziomie ,zero” i po pozyskaniu danych nastepuje
odpowiednie przeliczenie i wyliczenie poprawnej wartosci kary pienieznej.

3. Przyjmuje sie, ze najpdzniejszym momentem na uzupetnienie danych jest 11 dzien roboczy (dalej
PBD, tj. penalties business day) w miesigcu nastepujgcym po wystgpieniu zdarzenia objetego karg
pieniezna.

IV.2. Lista instrumentdéw podlegajacych karom pienieznym

1. Kary pieniezne bedg stosowane w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg w szczegdlnosci

nastepujgce instrumenty, dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub w systemie obrotu

(w tym MTF, OTF) lub rozliczane przez CCP:

1) akcje spétek oraz inne papiery wartosciowe rownowazne akcjom spoétek kapitatowych,
spotek osobowych lub innych podmiotdw, a takze kwity depozytowe dotyczace akcji;

2) obligacje i inne formy sekurytyzowanych wierzytelnosci, w tym kwity depozytowe dotyczace
takich papieréw wartosciowych;

3) wszelkie inne papiery wartosciowe dajagce prawo nabycia lub zbycia jakichkolwiek
zbywalnych papieréw wartosciowych lub powodujace rozliczenie w $rodkach pienieznych
okreslane w odniesieniu do zbywalnych papieréw

2. Zgodnie z art.7 (13) Rozporzadzenia CSDR z systemu kar pienieznych sg wytaczone przypadki
nieterminowych rozrachunkéw na akcjach, dla ktérych gtéwny system obrotu znajduje sie w
panstwie trzecim.

3. Zrédto do ustalania listy instrumentéw — informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 3.3

IV.3. Dzienna cena referencyjna wykorzystywana do naliczania kar pienieznych

1. Kary za nieterminowy rozrachunek s3 kalkulowane w oparciu o wartos¢ rynkowa papieru
wartosciowego bedacego przedmiotem zawieszenia/braku rozrachunku z dnia zawieszenia
(niedokonania rozrachunku), niezaleznie od rodzaju transakcji.

2. W przypadku papieréw, ktdre sg notowane na wiecej niz jednym rynku, wyceny zalezne sg od typu
papieréw wartosciowych:

1) dla instrumentéw finansowych typu akcyjnego (tj. akcje, ETF-y, certyfikaty), ktore
dopuszczono do obrotu w Unii Europejskiej, wartos¢ bedzie ceng zamkniecia najbardziej
ptynnego rynku,

2) dla innych instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na terenie Unii, wartos¢
rynkowa kalkulowana na podstawie ceny zamkniecia na unijnej platformie obrotu o
najwyiszym obrocie,

3) dlainstrumentéw finansowych innych niz okreslone w punktach poprzedzajacych, wartos¢
kalkulowana jest na podstawie ceny obliczonej wedtug z géry okreslonej metodyki
zatwierdzonej przez nadzorce, opartej na kryteriach odnoszacych sie do danych rynkowych,
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w tym cen rynkowych dostepnych w poszczegdlnych systemach obrotu lub firmach
inwestycyjnych.

3. System KDPW jest zasilany z zewnetrznych Zrddet informacji o cenie rynkowej papieréw
wartosciowych (GPW, BondSpot, NBP, Bloomberg). Dane referencyjne bedace podstawg
naliczenia kwot kar pienieznych nie sg udostepniane.

4. Ceny referencyjne wykorzystywane na potrzeby systemu kar pienieznych sg stosowane odrebnie
od istniejgcych obecnie zasad okreslania tzw. wartosci rynkowej (§ 10 Regulaminu KDPW).

5. Jednostkowe ceny referencyjne stosowane na potrzeby systemu kar pienieznych nie s3
udostepniane w publicznych serwisach KDPW, jak rowniez nie sg przekazywane w komunikatach
systemowych dot. kar pienieznych.

6. Zrédto do ustalania wartosci rynkowej instrumentéw — informacja z dokumentu ECSDA
Framework: pkt 5.2.

IV.4. Raportowanie do nadzorcy

1. Zgodnie z zatgcznikami | i Il do RTS 2018/1229 KDPW raportuje do nadzorcy o okreslonych
przypadkach nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz wynikajacych z nich karach pienieznych.

2. W celu odpowiedniej kategoryzacji instrumentow w raportach wykorzystuje sie kody CFI.

3. Zrédto do ustalania typu instrumentu na potrzeby raportowe — informacja z dokumentu ECSDA
Framework: pkt 5.3

IV.5. Klasyfikacja ptynnosci/nieptynnosci instrumentu

1. Na potrzeby wyliczenia kar pienieznych system KDPW przechowuje informacje o wskazniku
ptynnosci danego instrumentu finansowego.

2. Zrédto do ustalania wskaznika ptynnosci instrumentu — informacja z dokumentu ECSDA
Framework: pkt 5.4

IV.6. Wskaznik SME Growth Market

1. W celu zastosowania obnizonej stawki kary pienieznej KDPW przechowuje w systemie informacje
czy dany instrument/transakcja pochodzi z obrotu na rynku SME (rynkach rozwoju MSP),

2. Kwalifikacja danej transakcji do obnizonej stawki wtasciwej dla rynku SME wymaga, aby w instrukcji
rozrachunku (pole Place of trading) zawierato informacje wskazujgca na rynek SME.

3. Zrédto do ustalania wskaznika SME Growth Market — informacja z dokumentu ECSDA Framework:
pkt 5.5

IV.7. Wysokos$¢ stawek kar pienieznych

1. Stawki kar pienieznych zostaty okreslone w zataczniku do Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/389 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do parametrow obliczania kar pienieznych z tytutu
nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz dziatalnosci CDPW w przyjmujgcym panstwie cztonkowskim
(RTS 2017/389).

2. Zestawienie stosowanych stawek kar pienieznych za kazdy dzier roboczy opdznienia w dokonaniu
rozrachunku.
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Rodzaj uchybienia

Stawka

1.  Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku akcji majacych ptynny rynek w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 17 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, z
wytgczeniem akcji, o ktérych mowa w pkt 3

1,00

punkt bazowy

2.  Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku akcji niemajacych ptynnego
rynku w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 17 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, z
wytgczeniem akcji, o ktérych mowa w pkt 3

0,50

punktu bazowego

3. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach rozwoju MSP, z wytgczeniem
instrumentow dtuznych, o ktérych mowa w pkt 6

0,25

punktu bazowego

4. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dtuinych
wydanych lub gwarantowanych przez: a) emitenta dtugu panstwowego
zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 60 dyrektywy 2014/65/UE; b) emitenta dtugu
panstwowego pochodzacego z panstwa trzeciego; c) organ rzgdowy na szczeblu
lokalnym; d) bank centralny; e) jakikolwiek wielostronny bank rozwoju, o ktérym
mowa w art. 117 ust. 1 akapit drugi i w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013(1); f) Europejski Instrument Stabilnosci
Finansowej lub Europejski Mechanizm Stabilnosci.

0,10

punktu bazowego

5. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dtuznych
innych niz instrumenty dtuzne, o ktérych mowa w pkt4i6

0,20

punktu bazowego

6. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dtuznych
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach rozwoju MSP

0,15

punktu bazowego

7. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw finansowych,
ktérych nie uwzgledniono w pkt 1-6

0,50

punktu bazowego

8.  Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku gotéwki

Oficjalna stopa
procentowa dla
kredytu overnight
naliczana przez bank
centralny wydajacy
odpowiednig walute
ptatnosci, ktorej
dolny limit wynosi 0.

(1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176

227.6.2013,s.1).

IV.8. Stopa procentowa dla braku $rodkéw pienieznych

1. KDPW przeprowadza rozrachunek transakcji typu DvP wytgcznie dla PLN i EUR.

2. Na potrzeby obliczania kar pienieznych z powodu braku gotéwki stosuje sie stope banku
centralnego dla danej waluty dzielgc jg przez 360 dla wyliczenia dziennej wysokosci tej kary.

3. W przypadku PLN stosowana jest stopa lombardowa NBP.
4. W przypadku EUR stosowana jest ,Marginal lending facility”.
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5.

Zrédto do ustalania stopy banku centralnego — informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 5.7

IV.9. Zasady dokonywania konwersji walut

1.

Vv

Mozliwe jest wystgpienie sytuacji, w ktérej konieczne bedzie przewalutowanie okreslonej wartosci
z jednej waluty na inna.

Dotyczy to sytuacji, w ktérej walutg referencyjng do naliczenia kary pienieznej jest waluta
nieobstugiwana w KDPW.

W praktyce dotyczy to wytgcznie sytuacji zwigzanych z naliczeniem kary pienieznej dla operacji
FoP.

W takim wypadku dokonywane jest przeliczenie/konwersja wartosci wyrazonej w walucie
nieobstugiwanej przez KDPW na walute domysina.

Walutg domysing jest PLN.

Kurs wymiany waluty nie jest prezentowany w dziennych i miesiecznych raportach udostepnianych
przez KDPW.

Zasady ogodlne dotyczace procesu naliczania kar pienieznych

V.1l.Informacje ogdlne

1.

Dla zdarzen podlegajgcym karom w okreslonym dniu stosuje sie cene referencyjng instrumentu z
dnia wystgpienia zdarzenia, w tym:

1) dla zawieszen SEFP (settlement fail penalty — brak dostepnosci aktywow) -

cena z dnia zawieszenia poczgwszy od dnia ISD (Intended Settlement Date — planowana data
rozrachunku),

np. ISD=1.12 rozrachunek w dnia 3.12, oznacza, ze dla dnia 1.12 zastosowano cene z 1.12, a
dla zawieszenia z 2.12 cene z 2.12

2) dla kar z powodu LMFP (late matching fail penalty — zestawienie instrukcji) -

ceny z poszczegdlnych dni pomiedzy ISD a dniem zestawienia instrukcji.

Kara LMFP moze zosta¢ naliczona za kilka dni wstecz, np. zestawienie nastgpi 5.12 a ISD = 1.12,
zatem kara naliczana dopiero 5.12 za wszystkie dni od 1.12.

Kara typu LMFP bedzie naliczana jednorazowo za caty okres od ISD do dnia zestawienia.
Kary pieniezne s3 naliczane odrebnie dla kazdej instrukcji, za kazdy dzien roboczy.
Kara pieniezna jest zaokraglana w gére do dwdch miejsc po przecinku.

Dla naliczen kar pienieznych nie stosuje sie systemu wystawiania faktur, lecz przekazuje sie
uczestnikom KDPW stosowne raporty systemowe.

KDPW nalicza odrebne optaty za utrzymanie catego systemu kar pienieznych (wyliczenia, pobor i
redystrybucja kwot). Dla ww. optat wystawiana jest stosowna faktura.

Niestandardowe rozwigzania stosuje sie dla wyliczen kar pienieznych, ktére dotyczg izb CCP oraz
innych CSD bedgacych uczestnikami KDPW — szczegdty w odrebnych czesciach materiatu.

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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V.2.Waluta kary pienieznej

1.

VI

VIL1.

1.

Instrukcje DvP:

1) kary pieniezne naliczane w walucie rozrachunku instrukcji, do ktérej jest stosowana kara
(PLN, EUR).

2) cena referencyjna moze by¢ w innej walucie niz waluta rozrachunku instrukcji podlegajacej
karze.
W takim wypadku wyliczenie kary nastepuje poprzez przeliczenie waluty ceny referencyjnej
na walute rozrachunku instrukcji wedtug kursu wymiany z waluty ceny referencyjnej na PLN
lub EUR- odpowiednio kursu NBP lub ECB.

Instrukcje FoP:

1) w przypadku papieréw dtuznych kwotowanych w wartosci nominalnej — kara jest naliczana
w walucie nominatu, z zastrzezeniem niedostepnosci danej waluty w KDPW (patrz ponizej)

2) w przypadku innych instrumentéw (notowanych w sztukach) — kara pieniezna naliczana jest
w walucie uzyskanej ceny referencyjnej, z zastrzezeniem niedostepnosci danej waluty w
KDPW (patrz ponizej)

3) jesli cena referencyjna jest w innej walucie niz PLN lub EUR, kara pieniezna bedzie naliczana
w PLN.
W takim przypadku nalezy dokona¢ konwersji/przeliczenia kary z waluty nieobstugiwanej w
KDPW na PLN wg. kursu NBP lub ECB.

4) PLN staje sie tzw. walutg domysing dla kar pienieznych dla operacji FoP

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 5.2

Procedowanie kar pienieznych — os$ czasu

Definicja dnia roboczego dla systemu rozrachunku

Stosowane kalendarze:

1) kalendarz systemu depozytowego — kary pieniezne sg naliczane za te dni, w ktérych dana
operacja jest dopuszczona do rozrachunku; oznacza to, ze instrukcja dotyczaca np. transakgji
rynku GPW podlega karom wyfacznie w zakresie tych dni, w ktérych rozrachunek takich
transakgcji jest mozliwy — nie nalicza sie kary za dni, w ktérych system depozytowy byt otwarty,
ale nie dokonywano rozrachunkéw danego rodzaju operacji (np. Wielki Pigtek — system
otwarty, ale bez rozrachunkéw transakcji GPW);

2) kalendarz banku rozliczeniowego — istotny dla operacji zwigzanych z ptatnoscig (DvP); w
przypadku tego rodzaju operacji kary pieniezne naliczane sg za dni, w ktdrych system
ptatniczy dla danej waluty jest otwarty oraz KDPW dopuszcza dang operacje do rozrachunku.

Niestosowanie kar pienieznych

1) operacje FoP —jesli system rozrachunku niedostepny (zamkniety) dla danego rodzaju operacji
2) operacje DvP — jesli system ptatnosci w danym dniu zamkniety lub rozrachunku dla danej
operacji niedozwolony.

Zgodnie z ustaleniami ECSDA ustanawia sie kalendarz tzw. PBD (Penalties Business Day), przy
nastepujacych zatozeniach:

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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1) kalendarz zawiera dni z wytaczeniem sobét, niedziel, 1 stycznia i 25 grudnia,

2) w przypadku zdarzen zwigzanych ze zgtaszaniem reklamacji (Appeal Period) —jesli termin na
zgtoszenie wypada w PBD, ktdry jest dniem wolnym w KDPW, to nalezy dokonaé tych
czynnosci w dniu roboczym w KDPW, poprzedzajgcym wskazany termin,

3) w przypadku zdarzen zwigzanych z przekazywaniem miesiecznych raportéow dot. kar
pienieznych — jesli termin przekazania raportu wypada w PBD, ktdry jest dniem wolnym w
KDPW, to raport zostanie przestany w dniu roboczym w KDPW, poprzedzajacym wskazany
termin,

4) w przypadku zdarzen zwigzanych z realizacjg ptatnosci dot. kar pienieznych — jesli termin
ptatnosci wypada w PBD, ktéry jest dniem wolnym w KDPW, to ptatnos¢ bedzie realizowana
w dniu roboczym w KDPW, nastepujacym po wskazanym terminie.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: stownik pojeé, definicja PBD oraz pkt 2.1.2, 2.1.5 —
2.1.8

VIl Zakres stosowania systemu kar pienieznych

VII.1.  Instrukcje podlegajace karom

1.

Kary pieniezne beda naliczane z tytutu nieterminowego rozrachunku wszystkich rodzajéw
transakcji (w tym OTC), jak réwniez od wszelkiego rodzaju instrukcji (w tym FoP), w szczegdlnosci
dotyczy to instrukcji spetniajgcych warunki:

1) muszg by¢ zestawione — zestawienie moze nastepowac na poziomie systemu KDPW badz
nastgpito poza systemem KDPW (np. instrukcje przesytane przez CCP),

2) jesli zestawienie nastgpito po planowanej dacie rozrachunku (ISD — intended settlement
date) kara pieniezna rowniez jest stosowana — szczegdty w dalszej czesci materiatu,

3) kary sg stosowane za brak rozrachunku w ISD lub w dniach nastepnych.

Wyijatki dotyczace instrukcji nie podlegajgcych karom pienieznym:

1) zlecenia rozrachunku, ktére nie s3 zwigzane z operacja zmiany wiasnosci papierow
wartosciowych (uwzgledniajgc definicje zlecenia transferu w dyrektywie 98/26/EC o
finalnosci rozrachunku) np. operacja o kodzie PORT

2) instrukcje dotyczace zdarzen korporacyjnych (w szczegdélnosci oznaczenie kod operacji wg.
ISO: CORP oraz inne generowane przez KDPW)

3) instrukcje techniczne

4) instrukcje zmiany statusu aktywow

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 3.1

VII.2.  Okres naliczania kar pienieznych

1.

Naliczenie kary stosowane jest za okres od ISD do dnia dokonania rozrachunku lub do dnia
wycofania instrukcji z systemu.

W przypadku wycofania instrukcji kara pieniezna jest naliczana, cho¢ nie nastgpit rozrachunek —
uznaje sie, ze intencjg byto dokonanie rozrachunku (co potwierdza zestawienie instrukcji).

Zakres stosowania kar w przypadku wycofania instrukcji rozrachunku z systemu:
1) jezeli odwotanie instrukcji nastgpito w dniu X przed cut-off — przyjmuje sie, ze w zakresie dnia
X nie stosuje sie naliczenia kary

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
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2) jezeli odwotanie instrukcji nastgpito w dniu X po cut-off — przyjmuje sie, ze w zakresie dnia X
stosuje sie naliczenia kary

4. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 7, 7.1, 7.2

VIL.3. Rodzaje stosowanych kar pienieznych wg. przyczyny naliczenia

1. Nierozrachowanie instrukcji, w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku (settlement fail penalty -
SEFP) - kara jest naliczana dla kazdego uczestnika, ktéry nie wywigzuje sie ze zobowigzania (brak
aktywow do rozrachunku — papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych).

2. Zestawienie instrukcji po dniu planowanego rozrachunku (late matching fail penalty - LMFP) - kara
jest naliczana wobec uczestnika, ktory jako ostatni przekazat zlecenie rozrachunku, liczac od dnia
wskazanego jako planowany dzien rozrachunku do dnia, w ktérym nastgpito zestawienie.

3. Oznaczenie instrukcji statusem ,,hold” po terminie planowanego rozrachunku (instruction on hold)
- kara jest naliczana wobec uczestnika, ktéry oznaczyt zlecenie rozrachunku statusem ,,hold”, jesli
obie strony rozrachunku oznaczyty zlecenie rozrachunku statusem hold, kara jest naliczana wobec
kazdego z tych uczestnikéw, liczac od dnia wskazanego, jako planowany dzien rozrachunku do
dnia, w ktérym zlecenie rozrachunku zostato oznaczone statusem ,release”.

Szczegblne zasady dotyczace identyfikacji uczestnika, ktéremu jest naliczana kara pieniezna w
przypadku ustanowienia stanu ,hold” sg stosowane dla transakcji z udziatem CCP jako partnera
centralnego - opis w dalszej czesci materiatu.

4. Okreslenie momentu czasowego, w ktérym jest identyfikowana kara pieniezna danego rodzaju
(tzw. cut-off):

1) kary typu SEFP - momentu zakoriczenia danego procesu rozrachunku, w szczegdlnosci:
a) system sesyjny — koniec danej sesji
b} RTGS — koniec mozliwosci rozrachunku danego rodzaju operacji
2) kary typu LMFP - ostatni moment, w ktdrym instrukcja jest kwalifikowana do rozrachunku w
danym dniu:
a) system sesyjny - poczatek sesji, podczas ktdrej po raz ostatni w danym dniu moze by¢
rozrachunek danego rodzaju operacji
b) RTGS - godzina, do ktérej moze by¢ przyjeta instrukcja danego rodzaju na biezgcy dzien
ksiegowy.

5. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 4.1, 4.2,

VIl.4.  Zasady naliczania kar pienieznych - identyfikacja sprawcy

1. SEFP - settlement fail penalty
1) instrukcje zestawione i gotowe do rozrachunku
2) osiggniety dzien ISD
3) naliczane podmiotowi, u ktérego zidentyfikowano brak aktywow
a) dla braku papieréw wartosciowych — strona debet z instrukcji
b) dla braku $rodkéw pienieznych - strona kredyt z instrukcji
¢} uwaga — jesli zidentyfikowano brak papieréw wartosciowych uznaje sie, ze jest to
powdd braku rozrachunku i instrukcja nie jest przetwarzana z perspektywy oceny
dostepnosci Srodkéw pienieznych, nie moze mieé statusu ,brak gotowki”

4) w przypadku instrukcji ,,nietypowych”, wynikajgcych z nettingu papieréw wartosciowych, mozliwe
jest wystgpienie sytuacji jednoczesnego braku papierow wartosciowych i srodkdw pienieznych
(instrukcje Delivering with Payment) — w takim wypadku kara pieniezna jest sumg kar stosowanych
dla braku papieréw wartosciowych oraz srodkéw pienieznych.
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5) stan ustalany na koniec okresu (cut-off) w danym dniu roboczym, podczas ktérego mogg
by¢ rozrachowywane dane instrukcje — jesli instrukcje kierowane sg wytgcznie do
rozrachunku w systemie sesyjnym jest to ostatnia sesja dla okreslonego rodzaju instrukcji,
np. koniec sesji 0 15.30 dla instrukcji typu DvP lub koniec sesji o godz.18.30 dla operacji FoP
lub koniec rozrachunku w RTGS o 17.00 dla instrukcji DvP, a 18.30 dla rozrachunkéw FoP w
RTGS.

2. LMFP - late matching fail penalty

1) naliczane pod koniec dnia, po zakonczeniu mozliwosci przeprowadzania zestawiania
instrukcji — w systemie KDPW w praktyce po godz.21.00 (jest to godzina okreslona w
regulacjach KDPW jako graniczny moment dostepnosci systemu i tym samym dokonywania
procesu zestawiania).

2) musi ming¢é moment (cut off time) dla rozrachunku instrukcji danego rodzaju w okreslonym
dniu — np. zestawienie instrukcji z datg ISD =12.12.2019 nastgpito o0 godz.19.00 w tym dniu
(po zamknieciu systemu rozrachunku o 18.30).

3) naliczane za okres od dnia ISD do dnia zestawienia instrukcji, przy czym:

a) jesli zestawienie nastgpito po cut off time dla rozrachunku — liczona za okres od ISD do
dnia zestawienia instrukcji witgcznie, np. I1ISD=12.12, a zestawienie 13.12 o 19.00 —
naliczenie za 2 dni (niemozliwy rozrachunek 12.12 i 13.12).

b} jesli zestawienia nastgpito przed cut off time dla rozrachunku — liczona za okres od ISD
do dnia poprzedzajgcego zestawienie instrukcji np. 1ISD=12.12, a zestawienie 13.12 o
17.00 — naliczenie za 1 dzien (niemozliwy rozrachunek 12.12, rozrachunek moze
nastgpic 13.12).

4) kara naliczana temu uczestnikowi, ktory jako ostatni wprowadzit instrukcje do systemu, albo
ja zmodyfikowat — wykorzystanie w tym celu stempla czasowego wprowadzenia instrukcji do
systemu,

5) jesli obie strony rozrachunku wprowadzity instrukcje po ISD kara naliczana podmiotowi, ktory
wprowadzit jg pdziniej,

6) instrukcje wprowadzane do systemu jako zestawione np. przez CCP sg procedowane
odmiennie:

a) nie jest mozliwe stwierdzenie przez KDPW, ktdra ze stron jest ,,sprawcg”,

b) przyjmuje sie nastepujgce wartosci domysine:

- jezeli strona transakcji i wystawca instrukcji jest CCP w roli partnera centralnego
— winowajcg jest druga strona rozrachunku w relacji do CCP

- jezeli wystawca jest jednoczesnie strong rozrachunku, ale nie jest to CCP w roli
parter centralny — winowajcg jest strona bedaca jednoczesnie wystawca
instrukcji

- jezeli wystawca instrukcji nie jest strong rozrachunku — przyjmuje sie, ze
winowajcg jest strona debetowana w papierach wartosciowych.

c) ewentualne korygowanie ,winowajcy” nastepowac moze w procesie reklamacyjnym.

3. Instrukcja w stanie , hold”
1) szczegolny przypadek kary SEFP
2) uznaje sie, ze wprowadzenie w stan ,hold” oznacza brak dostepnosci okreslonych aktywow
3) wprowadzenie w stan ,hold” nastepuje na podstawie instrukcji uczestnika bgdz stosowane
jest w przypadku inicjowania operacji buy-in, w relacji do instrukcji rozrachunku powodujacej
rozpoczecie procedury buy-in
4) kara jest naliczana uczestnikowi, ktory utrzymuje instrukcje w stanie ,,hold”
5) jesli obie strony utrzymuja stan ,,hold” kara pieniezna naliczana obu stronom jako sprawcom:
a) strona debet z powodu braku papieréw wartosciowych
b) strona kredyt z powodu braku gotéwki
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6)

szczegllny przypadek wprowadzania w stan hold instrukcji/transakcji z udziatem CCP jako
partnera centralnego (objetych systemem gwarantowania rozliczen):

a) CCP moze jako wystawca instrukcji rozrachunku, przed zainicjowaniem operacji buy-
in, wprowadzi¢ stan hold w stosunku do instrukgcji, ktéra spowodowata zainicjowanie
buy-in —w takim wypadku za powodujgcego, ktéremu nalicza sie kare pieniezng uwaza
sie kontrahenta CCP po stronie dostarczajgcej papiery wartosciowe, a beneficjentem
kary jest CCP

b} w przypadku ustanowienia stanu hold w instrukcji, w ktdérej strong dostarczajaca
papiery wartosciowe jest CCP za powodujgcego, ktdoremu nalicza sie kare pieniezng
uwaza sie CCP wystepujace po stronie dostarczajgcej papiery wartosciowe, a
beneficjentem kary jest kontrahent CCP.

4. Szczegolny przypadek zwigzany z karg LMFP

1)

Wprowadzanie zlecenia rozrachunku zwigzanego z realizacjg transakcji buy-in ze wsteczng
planowang datg rozrachunku (ISD) w stosunku do daty wprowadzania zlecenia do systemu
CSD, aby nie podlegac karze za opdznione zestawianie (LMFP), musi wskazywac¢ oznaczenie
BPSS w tresci instrukcji rozrachunku. KDPW nie umozliwia stosowania tego rozwigzania.
Nowe instrukcje, dotyczace czesci transakcji, dla ktérej nie udato sie zrealizowaé buy-in,
powinny mie¢ inne parametry dot. daty rozrachunku (ISD) niz ta pierwotna instrukcja, co
pozwoli na nienaliczanie kary LMFP, przy jednoczesnym pozostawieniu stosowanej obecnie
struktury instrukcji rozrachunku

5. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 7

6. Obstuga kar pienieznych dla transakcji ztozonych (wskazanych w §38 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW) stosowanych w systemie depozytowym:

1)

2)

kazdg transakcje sktadowg bada sie niezaleznie z perspektywy kar pienieznych typu LMFP i
stosuje sie w tym zakresie standardowe rozwigzania

w zakresie instrukcji zestawionych wchodzgcych w sktad transakcji ztozonej, przy
jednoczesnym braku kompletnosci catej transakcji ztozonej, naliczenie kary typu SEFP za
nieterminowy rozrachunek stosuje sie wobec strony, ktdra ustanowita ztozenie miedzy
instrukcjami.

Ustanowienie ztozenia, w konsekwencji ktérego inne instrukcje nie zostaty skierowane do
rozrachunku, traktowane jest analogicznie jak oznaczenie instrukcji statusem ,,hold”.

w zakresie instrukcji zestawionych wchodzacych w sktad transakcji ztozonej i skierowanych
do rozrachunku, naliczenie kary typu SEFP za nieterminowy rozrachunek nastepuje:

a/ wobec strony, na ktérej koncie wystgpit brak pokrycia w papierach wartosciowych lub na
rachunku ktérej wystgpit brak $Srodkéw pienieznych — dla instrukcji, w ktérych zostat
zidentyfikowany brak aktywow

b/ wobec strony, ktéra ustanowita ztozenie miedzy instrukcjami— dla instrukcji, ktére zostaty
ustanowione jako instrukcje powigzane, w ktdrych nie zidentyfikowano braku aktywodw, a
brak rozrachunku wynika wytaczenie z faktu ich powigzania.

7. Informacja z dokumentu ECSDA Framework nt. SEFP i LMFP: pkt 7,7.1, 7.2

VIII Wyliczanie kwot zobowigzan i naleznosci

VIIILI.

Dzienna kwota brutto

1. Dla kazdej instrukcji rozrachunku podlegajacej karze pienieznej wyliczana jest kwota brutto
zobowigzan i naleznosci — kwota dotyczy danego dnia, nie jest agregatem kwot z réznych dni,
dotyczacych danej instrukgji.
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2.

3.

Wyliczenia dziennych kwot brutto wykonywane sg wg. kalendarza dziatania systemu KDPW, a nie
kalendarza PBD (Penalties Business Day) stuzgcego do czynnosci po zamknieciu miesigca.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 2.1.3

VIIl.2. Dzienna kwota — netting bilateralny

1.

Dla kazdego dnia roboczego, oprécz kwot brutto opisanych powyzej, wyliczana jest kwota netto
bilateralna.

Kwota dotyczgca danego uczestnika wyliczona jest odrebnie dla kazdej waluty kary pienieznej i na
kazdego kontrahenta/uczestnika KDPW (z instrukcji rozrachunku).

Jest to sktadowa kar naliczonych w danym dniu z dowolnego powodu.

Kwota netto = naleznosci —zobowigzania; zatem kwota dodatnia oznacza naleznos¢ w skali danego
dnia, z danym kontrahentem, dla danej waluty.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 7.3

VIIl.3. Miesieczna kwota zagregowana

1.

Po zakonczeniu miesigca wyliczana jest zagregowana miesieczna kwota kar pienieznych — wartos¢
wyliczana na kontrahenta i walute.

Obliczenia zamykane sg 14 PBD, po zakonczeniu miesigca, ktérego dotyczg dane — wg. zasad
stosowanych dla ujednoliconego w skali europejskich CSD ,kalendarza naliczania kar pienieznych”

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 7.4.1

VIll.4. Globalna kwota netto — do zaptaty lub otrzymania.

1.

Oprdcz miesiecznej kwoty zagregowanej wyliczanej na kontrahenta wyliczana jest globalna kwota
netto, ktdra obrazuje wartos¢ dokonywanego przeptywu pienieznego z tytutu kar pienieznych.

Obliczenia zamykane sg 14 PBD, po zakorczeniu miesigca, ktérego dotyczg dane — wg. zasad
stosowanych dla ujednoliconego w skali europejskich CSD , kalendarza naliczania kar pienieznych”

Kwota wyliczania odrebnie dla kazdej waluty (PLN lub EUR).

Wyliczenia dokonane sg odrebnie w zakresie:
1) operacji intra CSD — czyli wyliczen, dla przypadkdw rozrachunku prowadzonego wytgcznie w
ramach systemu KDPW
2) dlakazdego ustanowionego przez KDPW pot3czenia operacyjnego z innym CSD — w zakresie
operacji wykonywanych poprzez dane potfaczenie operacyjne; w tym wypadku KDPW petni
role Investor-CSD, ktory bazuje na informacjach/wyliczeniach otrzymanych od innego CSD
(tzw. Calculating-CSD)

Globalna kwota netto nie obejmuje transakcji z udziatem CCP jako partnera centralnego — ptatnosci
w tym zakresie sg realizowane przez CCP w relacji do uczestnikdéw rozliczajgcych (patrz rozdziat
Rozliczenia kar pienieznych dotyczacych transakcji z udziatem CCP)

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: stownik poje¢, definicja ,Global Net amount” oraz pkt
7.4.2
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IX Zgtaszanie reklamacji/korekt przez uczestnikéw oraz rekalkulacja kar pienieznych

IX.1. Woczesniejsza niedostepnos¢ danych referencyjnych

1. Mozliwe s3 sytuacje, w ktérych dane referencyjne (np. wartos$¢ instrumentu w okreslonym dniu)
byty niedostepne. Po pozyskaniu danych nastepuje odpowiednie przeliczenie i wyliczenie
poprawnej wartosci kary pieniezne;j.

2. Uzupetnienie danych moze nastgpi¢ najpdzniej do 11 PBD po zakorczeniu miesigca, ktérego
dotyczg dane.

3. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 8.4

IX.2.  Usuniecie naliczonych kar pienieznych

1. Mozliwe jest zdarzenie (np. reklamacja uczestnika), wskutek ktérego nalezy usungc naliczong
wczesniej kare pieniezna.

2. Reklamacje zgtaszane sg w formie wypetnionego formularza, ktérego wzér znajduje sie na stronie
internetowej KDPW i ktéry zawiera w szczegélnosci:
1) referencje do instrukcji (szczegoty instrukcji), w zakresie ktdrej zastosowano kare pieniezng
2) powdd ztozenia reklamacji
3) oczekiwane przez zgtaszajgcego reklamacje dziatania

3. Uznanie reklamacji odbywa sie z doktadnoscig do konkretnej instrukcji i w zakresie wskazanych dat
— korekty naliczen brutto

4. Usuniecie naliczonych kar mozliwe jest maksymalnie do 11 PBD po zakorczeniu miesigca, ktérego
dotyczg dane, przy czym przyjmuje sie, ze uczestnicy mogg sktada¢ formularze do 10 PBD.

5. Stosuje sie standardowe oznaczenia kodéw przyczyn cofniecia kary pienieznej (Informacja z
dokumentu ECSDA Framework):

INSO - Insolvency

SESU — Settlement Suspended

SUSP — Trading status suspended

SEMP - Settlement on multiple platforms (applies in case the cash settlement is outside the

CSD settlement system and the payment system is closed)

5) TECH - Technical impossibilities

6) OTHR —any other case (requires a narrative text to be added)

A WN R
= — — —

6. Informacja o cofnieciu kary ma swoje odzwierciedlenie w raportach dziennych.

7. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 2.1.6, 8.1, annex. |l poz.4

IX.3. Ponowne wiaczenie do wyliczen wczes$niej usunietych kar pienieznych

1. Mozliwa jest sytuacja, w ktorej wczesniej usunieta kara pieniezna zostanie ponownie
uwzgledniona.

2. Wykonanie operacji mozliwe jest do 11 PBD po zakoriczeniu miesigca, ktérego dotyczg dane.

3. W takim wypadku nastepuje ponowna rekalkulacja kary — dane referencyjne do naliczania kary
ulegajg zmianie.

4. Fakt ponownego wtaczenia danej kary jest raportowany do uczestnikdw (obie strony).

5. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 8.2, annex. Il poz.4

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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IX.4. Przekierowanie kary pienieznej do innego uczestnika

1.

Mozliwa jest sytuacja, w ktdrej na skutek reklamacji uczestnika nalezy kare pieniezng naliczy¢
innemu podmiotowi, w szczegélnosci drugiej stronie instrukcji rozrachunku, w przypadku btednego
wskazania sprawcy braku terminowego rozrachunku.

Po dokonaniu korekty i rekalkulacji kar strony otrzymujg skorygowane raporty.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 8.3, annex. Il poz.4

X Naliczanie kar pienieznych w przypadku transakcji miedzysystemowych (pomiedzy réznymi CSD)

X.1.Zasady generalne

1.
2.

6.

Naliczenie jest dokonywane przez jeden CSD — tzw. Calculating-CSD

Calculating-CSD dokonuje wyliczen kar pienieznych i przekazuje dane do wszystkich uczestnikow
systemu, w tym do innych CSD.

KDPW wylicza kary pieniezne dla wszystkich uczestnikdow KDPW w przypadku, gdy wystapit brak
terminowego rozrachunku w zakresie operacji, ktéra podlega rozrachunkowi w ramach systemu
KDPW — KDPW jest tym samym depozytem okreslanym jako ,place of settlement”.

Sytuacja wskazana w pkt 3 (KDPW jest Calculating-CSD) bedzie dotyczy¢ w szczegdlnosci
nastepujgcych operacji, gdy KDPW jest:
1) depozytem macierzystym i brak terminowego rozrachunku wystgpit na poziomie KDPW — np.
transakcje z GPW, rynku OTC w zakresie obligacji itp.
2) depozytem wtdrym, ale instrukcja, dla ktérej jest stosowana kara pieniezna, nie jest operacjg
o charakterze transgranicznym - np. transakcje z GPW na papierach wartoSciowych
rejestrowanych w KDPW poprzez linki operacyjne,

KDPW moze wystepowac rowniez jako odbiorca informacji o naliczeniu kary pienieznej w innym
CSD — w praktyce w zakresie realizacji transferéw transgranicznych.

W szczegdlnosci:

1) bedzie to dotyczy¢ papieréw wartosciowych rejestrowanych w KDPW jako depozycie
wtérnym,

2) kara moze wystgpic¢ w sytuacji, w ktdrej uczestnik KDPW zleci wykonanie transferu wskazujgc
wsteczng date rozrachunku — kara zwigzana z LMFP, zestawienie nastgpito po ISD i KDPW
dziatajgcy w imieniu uczestnika przestat do zagranicznego CSD instrukcje jako ostatni,

3) uczestnik zagranicznego CSD spdznit sie z wykonaniem transferu, rozrachunek nastgpit po ISD
z winy kontrahenta KDPW.

Mozliwe sg zatem scenariusze, w ktérych KDPW bedzie:

4) zobowigzany do zaptaty kary pienieznej — przyktad LMFP

5) odbiorcg naleznosci z tytutu nieterminowego rozrachunku instrukcji w zagranicznym CSD —
kontrahent dostarczyt papiery wartosciowe po ISD

Proces poboru kary lub przekazania naleznosci uwzgledniany jest w raportach przekazywanych do
uczestnikéw KDPW — po otrzymaniu raportu od zagranicznego CSD. Przy czym wyliczenie globalnej
kwoty netto oraz pobodr/redystrybucja kar pienieznych realizowane sg w ramach odrebnych
procesow od analogicznych dziatan wynikajgcych z proceséw o charakterze intra-CSD.

W przypadku gdy papiery wartosciowe sg rejestrowane na rachunku zbiorczym prowadzonym
przez KDPW na rzecz zagranicznego CSD mogg wystgpi¢ nastepujgce scenariusze:

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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7.

X.2.

Xi

1) instrukcja w systemie KDPW nie zostata rozrachowana w ISD — kara pieniezna wyliczana jest
tak jak w przypadku innych uczestnikéw KDPW,

2) jeslibrak terminowego rozrachunku wystgpit poza systemem KDPW, np. w zagranicznym CSD
byt wewnetrzny rozrachunek na papierach wartosciowych — KDPW nie dokonuje naliczenia
kary, jest to wykonywane poza KDPW w CSD, w ktérym zidentyfikowano brak terminowego
rozrachunku.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 9.1

Naliczanie kar pienieznych uczestnikom KDPW (Investor-CSD) bedacym depozytami papieréw
wartosciowych (CSD)

Proces jest analogiczny jak w przypadku innych uczestnikéw bezposrednich KDPW.

Investor-CSD otrzymuje stosowne wyliczenia kar pienieznych od KDPW — standardowe raporty
dzienne oraz miesieczne.

Investor-CSD nie dokonuje wtasnych wyliczen w zakresie kar pienieznych naliczanych w zwigzku z
opdznieniem rozrachunku w KDPW.

.Naliczanie kar pienieznych przez inne CSD, w ktérych KDPW posiada rachunki zbiorcze

KDPW jako uczestnik innych CSD moze by¢ podmiotem posredniczgcym w ptatnosciach kar
pienieznych dotyczacych nieterminowego rozrachunku transferéw transgranicznych.

KDPW wystepuje wtedy jako Investor-CSD.
KDPW otrzymuje wyliczenia kar pienieznych od Calculating-CSD.

System kar pienieznych w praktyce dotyczy uczestnikow KDPW zlecajgcych transfery

transgraniczne, mogg to byc:

1) obcigzenia (ptatnosci debetujgce) — jesli uczestnik KDPW spowodowat nieterminowy
rozrachunek

2) uznania (ptatnosci uznajace) — jesli uczestnik KDPW byt poszkodowany w rozrachunku danej
operacji.

KDPW jako posiadacz rachunku zbiorczego w KDPW bedzie wystepowat w zagranicznym CSD jako
podmiot obcigzany/uznawany okreslonymi ptatnosciami.

KDPW otrzymuje od zagranicznych CSD standardowe raporty dzienne i miesieczne

Kary pieniezne wskazane w raportach otrzymywanych od Calculating-CSD s3g raportowane do
uczestnikdw KDPW, ktérzy sg faktycznymi odbiorcami tych raportéow.

Raporty przekazywane do uczestnikdw KDPW wskazujg takie ptatnosci jako odrebne naliczenia
zwigzane z operacjami transgranicznymi.

Raportowanie do uczestnikéw

Operacje dzienne
1) naliczanie kar pienieznych
2) generowanie raportéw dziennych dla kazdego Uczestnika w przypadku, gdy w danym dniu
nastgpi jakies wydarzenie powodujgce naliczenie kary, poprawienie wyliczer, usuniecie,
przeliczenia itp. wedtug schematu:
a) nowe kary pieniezne dla zdarzen z poprzedniego dnia rozrachunkowego (DAIL, FWIS)
b} zmodyfikowane kary dla biezgcego lub poprzedniego miesigca rozliczeniowego (DAIL,
FWAM);
Raporty agregowane sg do kazdego kontrahenta.
Tworzony jest takze raport wskazujgcy na brak kar w danym dniu, tzw. ,,no activity”.

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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dystrybucja raportdw nastepuje:

a)

b)

po zamknieciu procesu naliczania kar pienieznych w danym dniu, w tym zamknieciu
systemu rozrachunku (w znaczeniu mozliwosci dokonywania rozrachunku dla SEFP
oraz mozliwosci zestawiania dla LMFP) i zasileniu systemu KDPW danymi
referencyjnymi niezbednymi do dokonania wyliczen kar pienieznych,

najpozniej do godz.12.00 w dniu nastepujgcym po dniu, ktérego dotyczg wyliczenia kar
pienieznych.

2. Operacje miesieczne
W zwigzku z tym, Ze:

1)

2)

okres zgtaszania reklamacji/odwotan/uzupetnien konczy sie 10 PBD po zakonczeniu
miesigca, ktorego dotyczg dane

przeliczenie danych nastepuje najpdzniej 11 BD po zakornczeniu miesigca, ktérego
dotyczg dane

12 BD po zakoniczeniu miesigca, ktdérego dotyczg dane przesytane sg raporty
uwzgledniajgce skorygowane dane (jesli wystgpity)

miesieczny zagregowany raport wysytany jest 14 BD po zakonczeniu miesigca, ktérego
dotycza dane.

Raport miesieczny agreguje wartosci netto kar na walute i kontrahenta

a)
b}

pozycja dodatnia (kredytowa) — oczekiwana ptatnos¢ dla tego kontrahenta
pozycja ujemna (debetowa) — oczekiwana ptatnos¢ od tego kontrahenta

3. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 2.1.4, 2.1.5, 2.1.7

XIl Raportowanie dotyczace operacji pomiedzy CSD

1. CSD bedace uczestnikami KDPW otrzymujg raporty dzienne i miesieczne — analogicznie jak
pozostali uczestnicy systemu

2. Investor-CSD otrzymujacy informacje/raporty od KDPW (wystepujgcego jako calculating-CSD)
raportuje dalej informacje w ramach swojego systemu, wsrdd uczestnikdw swojego systemu —
realizowane po otrzymaniu raportu z KDPW

3. Raportowanie miesieczne jest analogiczne jak w przypadku innych uczestnikéw CSD

4. Uczestnicy bedacy CSD majg do dyspozycji jeden dzien dtuzej na wniesienie reklamacji (appeal
period) - zgtoszenie moze by¢ dokonane do konca 11 PBD po zakoriczeniu miesigca, ktorego
dotycza dane

5. Raportowanie miesieczne — tak jak w przypadku innych uczestnikéw CSD, przy czym kwoty
wskazane w raportach miesiecznych sg agregowane na walute i kontrahenta oraz dodatkowo w
podziale na linki z innymi CSD

6. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 2.2.4 -2.2.7

Xlll Wytaczenie w zakresie stosowania kar pienieznych

X1,

Upadtos¢ uczestnika

1. Systemu kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek nie stosuje sie w przypadku uczestnika CSD,
wobec ktorego toczy sie postepowanie upadtosciowe.

2. W przypadku kar juz naliczonych, przed dniem ogtoszenia upadtosci, kwoty naliczonych kar
powinny by¢ procedowane w raportach miesiecznych oraz procesie poboru tych kar odrebnie —
nie powinny by¢ ujete w raportach miesiecznych.

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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3. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 12.2.3

XIV Raportowanie — komunikaty systemowe

XIV.1. Informacje ogdine
1. KDPW stosuje komunikaty zgodne z 1SO20022.

2. KDPW udostepnia komunikaty dot. systemu kar pienieznych z wykorzystaniem nastepujacych
systemoéw komunikacyjnych:
1) ESDI/ESDK — systemy wtasne KDPW
2) sie¢ SWIFT

XIV.2. Format komunikatéw tworzonych w systemie KDPW
1. KDPW stosuje 1ISO20022
2. Komunikatem stuzgcym do raportowania dziennego i miesiecznego jest komunikat semt.044

3. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 11.1.1

XIV.3. Raportowanie o ptatnosciach

1. Raporty dzienne i miesieczne nie zawierajg informacji o finalnej kwocie ptatnosci dokonywanej
przez uczestnika — raport dzienny obejmuje kwoty brutto dot. poszczegdlnych instrukcji, a raport
miesieczny zawiera agregaty na walute i kontrahenta.

2. KDPW realizuje ptatnosci z wykorzystaniem instrukcji PFOD (payment free of delivery)

XIV.4. Typy komunikatéw — podsumowanie

1. Na potrzeby raportowania bedg udostepniane komunikaty:
1) dzienne
2) miesieczne
3) komunikaty dot. kwot ptatnosci, w szczegdlnosci status instrukcji PFOD

2. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 11.3 (w tym podpunkty)

XV Realizacja ptatnosci

XV.1. Informacje ogdine
1. Realizacja ptatnosci odbywa sie w 18 PBD po zakoriczeniu miesigca, ktérego dotycza dane.

2. Pobor i redystrybucja kar pienieznych s3 realizowane w jednym/tym samym dniu roboczym. W
przypadku gdy w tym dniu przypada lokalne $wieto/dziers wolny od pracy ptatnosc¢ realizowana jest
w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po 18 PBD.

3. KDPW redystrybuuje wytgcznie kwoty wczesniej pobrane od uczestnikéw.

4. Nie stosuje sie mechanizmoéw tolerance level — kwota ptatnosci musi doktadnie odpowiadad
wyliczeniom miesiecznym.

5. Brak ptatnosci po stronie uczestnika oznacza jego catkowite wykluczenie z wyliczen w danym
okresie. Uczestnik nie otrzyma réowniez potencjalnych naleznosci, ktéore mogg by¢ w jego
pierwotnym ,saldzie”.

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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10.

Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 12.2.4
W przypadku opéznien w dokonywaniu ptatnosci KDPW informuje o tym swoich uczestnikéw.

Nie wykonuje sie czesciowych ptatnosci — oznacza to, ze kwoty obcigzen i uznan realizowane sg w
petnych kwotach, bez ich podziatu.

Ptatnosci dotyczace kar pienieznych wykonywane sg wytgcznie w PLN i EUR —tym samym realizacja
ptatnosci nastepuje odpowiednio w systemie SORBNET2 lub Target2.

Ptatnos¢ nastepuje w terminie do godz.11.00 w 18 PBD.

XV.2. Tworzenie i obstuga instrukcji PFOD

1.

KDPW inicjuje zlecenia ptatnicze z kodem zlecenia 644 dotyczace zaréwno redystrybucji kar
pienieznych, ale réwniez ich poboru z wykorzystaniem instrukcji PFOD z kodem operacji PAIR
(payment free of delivery).

Instrukcje PFOD opierajg sie na wyliczeniach miesiecznych i opiewajg na globalne kwoty netto do
zaptaty/otrzymania, dla kazdej waluty odrebnie.

Instrukcje posiadajg najwyzszy z mozliwych priorytetéw.

Dla kar pienieznych dotyczacych wewnetrznych operacji w ramach danego CSD matching nie jest
wymagany. Wygenerowane przez KDPW instrukcje posiadajg status zestawione.

System rozrachunku instrukcji —realizacja pfatnosci nastepuje w ramach systemu RTGS w
godzinach 11-17.

Rozrachunek dokonywany jest odrebnie w PLN i EUR — odpowiednio w systemie SORBNET2 lub
TARGET2

Z uwagi na stosowana metode poboru i redystrybucji kar pienieznych wykorzystywane sg rachunki
bankowe wskazane przez uczestnikdw KDPW — rachunki domysine dla danej waluty. Moga to by¢
rachunki wtasne uczestnikéw lub prowadzone przez banki-ptatnikéw.

Zawartosc instrukcji PFOD:

1) data zawarcia transakcji — 16 PBD (nawet jesli 16 PBD jest dniem wolnym od pracy)

2) data rozrachunku — 18 PBD (lub pierwszy dziern roboczy KDPW po 18 PBD, w ktdorym
obstugiwana jest waluta rozrachunku, jesli 18 PBD jest dniem wolnym od pracy, lub jest
dniem, w ktorym brak jest rozrachunku waluty rozrachunku danej instrukcji PFOD)

3) kod ISIN — w ramach CSD planowane jest stosowanie ,sztucznego” kodu ISIN (tzw. dummy
ISIN): LU2128008567

4) kodu waluty rozrachunku — PLN lub EUR, zaleznie w jakiej walucie jest naliczana kara
pieniezna

5) warto$é rozrachunku — wartos¢ netto kary pienieznej

6) liczba papierow wartosciowych — zawsze 0 (zero)

7) stron rozrachunku w instrukcjach PFOD:

a) pobdrkar:
- strona debet - KDPW (kod 0001) jest to strona kredytowana w S$rodkach
pienieznych
- strona kredyt (zobowigzana do zaptaty) — uczestnik posiadajgcy zobowigzanie
do zaptaty

b} redystrybucja kar:
- strona debet - uczestnik posiadajgcy naleznos¢ do otrzymania
- strona kredyt - KDPW (kod 0001)

8) kod operacji — PAIR zostat okreslony w regulacjach KDPW

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych
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9) system rozrachunku - RTGS

XV.3. Pobdr srodkéw od uczestnikow
1. Uczestnicy do wskazanej godziny w 18 BD gromadzg srodki na swoich rachunkach.
2. Pobrane kwoty trafiajg na rachunek KDPW w banku rozliczeniowym.

3. Redystrybucja kwot bedzie nastepowac po realizacji zobowigzan uczestnikow.

XV.4. Redystrybucja kwot do uczestnikéw
1. Proces inicjowany po stwierdzeniu kompletnosci w zakresie gromadzenia kwot.
2. Tworzone s3 instrukcje PFOD, ktdre nie wymagajg zestawiania.

3. Realizacja ptatnosci w banku rozliczeniowym w 18 PBD.

XV.5. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 10.1, 10.2, 10.3

XVI Rozliczenia kar pienieznych dotyczacych transakcji z udziatem CCP

XVI.1. Informacje ogdine

1. Zgodnie z przyjetymi rozwigzaniami prawnymi w zakresie transakcji z udziatem CCP jako
kontrahenta stosuje sie odrebne zasady w zakresie realizacji ptatnosci.

2. CCP, w zakresie w jakim wykonuja funkcje rozliczeniowe, nie sg obcigzane karami pienieznymi w
ramach systemu kar pienieznych.

3. Zasady te stosuje sie do transakcji, w ktérych CCP wystepuje jako strona rozrachunku w zwigzku z
nowacja rozliczeniowg, czyli dotyczg CCP w typie uczestnictwa ,partner centralny”.

XVI.2. Rozliczenie ptatnosci CCP

1. Raporty dzienne i miesieczne zawierajg rowniez transakcje z udziatem CCP i zawierajg informacje
pozwalajgce na wyodrebnienie transakcji z udziatem CCP, w tym:
1) pole: <PnltyPerCtrPty>/<Ptyld> zawiera informacje o kodzie instytucji nadanym dla CCP (w
przypadku KDPW_CCP) jest to kod 0013
2) pole typ kontrpartnera: <PnltyPerCtrPty>/<Ptyld>/<Tp> zawiera kod ,CCPA” (central
counterparty), wskazujgcy na wystepowanie CCP jako partnera centralnego

2. Identyfikowane wg. powyzszych zasad transakcje wytgczone sg z globalnej kwoty netto stuzgcej do
realizacji ptatnosci

3. Realizacja ptatnosci z tytutu poboru i redystrybucji kar pienieznych, wykonywana przez KDPW (jako
CSD), nie obejmuje kar zwigzanych z transakcjami z udziatem CCP

4. Na podstawie raportow udostepnianych przez KDPW, izba rozliczeniowa CCP realizuje ptatnosci
zwigzane z poborem i redystrybucjg kar pienieznych w relacji do uczestnikdéw rozliczajgcych CCP.

5. Informacja z dokumentu ECSDA Framework: pkt 12.3

CSDR - Dyscyplina rozrachunku
System kar pienieznych

21z21



