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REGULAMIN FUNKCJONOWANIA SYSTEMU REKOMPENSAT

Rozdziat |

Przepisy ogdlne

§1

Regulamin funkcjonowania systemu rekompensat, zwany dalej regulaminem, okresla szczegétowe
zasady funkcjonowania systemu rekompensat, o ktorym mowa w Dziale V ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§2

llekroé w przepisach regulaminu mowa jest o:

1) ustawie —rozumie sie przez to ustawe powotang w par. 1,

2) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,
3) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

4) uczestniku systemu rekompensat — rozumie sie przez to:

a) uczestnika depozytu papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy, zobowigzanego do
uczestnictwa w systemie rekompensat,

b) inny, niz okreslony w lit. a, podmiot zobowigzany do uczestnictwa w systemie rekompensat,
ktory zawart z Krajowym Depozytem umowe o uczestnictwo w tym systemie,

a takze

c) oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej uprawniony do uczestnictwa w systemie rekompensat,
z ktérym umowa o uczestnictwo w tym systemie zostata zawarta na skutek ztozonego przezen
w Krajowym Depozycie wniosku o przystgpienie do systemu rekompensat,

5) S$redniej wartosci aktywow za dany okres — rozumie sie przez to:

a) wodniesieniu do uczestnikdow systemu rekompensat bedgcych bankami powierniczymi - Srednig
wartos¢ instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
zapisanych na rachunkach inwestordw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych,

b) w odniesieniu do pozostatych uczestnikdw systemu rekompensat - sredni stan S$rodkéw
pienieznych inwestorow oraz srednig wartos¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez
inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych,
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6)

obliczang na podstawie danych z tego okresu zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 137 ust.2-
6 ustawy,
kosztach prowadzenia systemu rekompensat — rozumie sie przez to nastepujace koszty pokrywane
stosownie do art.133 ust.3 ustawy z aktywéw systemu rekompensat:

a) koszty ustug obcych poniesione w zwigzku z operacjami finansowymi dokonywanymi w ramach
gospodarowania aktywami systemu rekompensat, w tym optaty i prowizje pobierane przez
banki oraz firmy inwestycyjne,

b) koszty badania rocznych sprawozdan z dziatalnosci systemu rekompensat,

c) koszty ustug obcych poniesione w celu zwrotu uczestnikom systemu rekompensat nadpfat lub
nadwyzek wniesionych przez nich wptat, a w szczegdlnosci koszty dokonywanych w tym celu
przelewdéw bankowych,

d) koszty ustug obcych poniesione w celu zwrotu srodkdw z systemu rekompensat w zwigzku z
ustaniem uczestnictwa w tym systemie, a w szczegdlnosci koszty dokonywanych w tym celu
przelewdéw bankowych,

e) koszty prowadzenia egzekucji w przypadku, o ktérym mowa w art.137 ust.12 zd. drugie ustawy
— w czesci, w jakiej nie zostaty one zwrdcone,

f) koszty zamieszczenia ogtoszen, o ktérych mowa w art. 137 ust.9, art. 141 ust.1 oraz art. 145

ust.1la ustawy,

g) koszty ustug doradczych i eksperckich w zakresie prawa lub rachunkowosci poniesione w celu
wyjasnienia zagadnien majacych istotne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania systemu
rekompensat,

h) koszty ustug obcych poniesione w celu przekazania kwot przeznaczonych na wyptate
rekompensat inwestorom, a w szczegélnosci koszty dokonywanych w tym celu przelewéw
bankowych,

i) koszty procesu poniesione w zwigzku z postepowaniami sagdowymi prowadzonymi z udziatem
Krajowego Depozytu na skutek zgtaszania przez inwestoréw roszczen, o ktérych mowa w art.140
ust.7 ustawy - w czesci, w jakiej nie zostaty zwrdcone,

j) koszty postepowan upadtosciowych poniesione w zwigzku z wierzytelnosciami realizowanymi

przez Krajowy Depozyt na rzecz systemu rekompensat,
k) inne koszty lub naktady poniesione przez Krajowy Depozyt w celu realizacji roszczen inwestoréw
lub w celu dochodzenia wierzytelnosci na rzecz systemu rekompensat,
I) koszt optaty poniesionej w zwigzku z zatwierdzeniem zmian w regulaminie przez Komisje
Nadzoru Finansowego,
ustaniu uczestnictwa w systemie rekompensat — rozumie sie przez to rozwigzanie umowy o
uczestnictwo w systemie rekompensat, nastepujace na skutek zaistnienia przestanek
powodujgcych zwolnienie uczestnika systemu rekompensat z uczestnictwa w tym systemie, a w
przypadku uczestnika systemu rekompensat bedgcego oddziatem zagranicznej firmy inwestycyjnej
— nastepujace na skutek wykluczenia go z systemu rekompensat albo ztozenia przez niego
oswiadczenia w sprawie rozwigzania umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat,
portalu ustug — rozumie sie przez to portal https://online.kdpw.pl, dostepny poprzez strone
internetowg Krajowego Depozytu,
uczestniku SWI — rozumie sie przez to uczestnika SWI w rozumieniu Regulaminu Systemu Wymiany
Informacji, przyjetego uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu.

§3

Systemem rekompensat zarzgdza Krajowy Depozyt na zasadach okreslonych w ustawie i w przepisach
regulaminu.

&84
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Z biegu terminéw okreslonych w regulaminie w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie przepiséw prawa oraz soboty.

§ 4a

Z zastrzezeniem ust. 2 —4 oraz 6, w celu zawarcia umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat
podmiot sktada w Krajowym Depozycie, w formie pisemnej lub elektronicznej (w postaci
dokumentu opatrzonego kwalifikowanym podpisem elektronicznym), wniosek o przystgpienie do
systemu rekompensat, do ktérego zatgcza:

aktualny odpis z wlasciwego rejestru, do ktérego wpisany jest wnioskodawca,

ztozone w formie pisemnej lub elektronicznej (w postaci dokumentu opatrzonego kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) oswiadczenie o zakresie czynnosci, , w zwigzku z ktdrym ubiega sie o
zawarcie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat,

odpisy petnomocnictw w wypadkach, gdy z dokumentéw okreslonych w pkt 1 nie wynika prawo
do reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce podpis, a w przypadku, gdy podmiot
sktada wniosek w formie pisemnej, réwniez karte wzoréw podpiséw tych osdb,

ztozone w formie pisemnej lub elektronicznej (w postaci dokumentu opatrzonego kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) oswiadczenie w sprawie wskazania banku bedgcego uczestnikiem
depozytu papierdw warto$ciowych i uczestniczagcego w rozrachunkach miedzybankowych
przeprowadzanych przez Narodowy Bank Polski, za posrednictwem ktérego wnioskodawca
zamierza dokonywaé wptat do systemu rekompensat.

Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust.1 pkt 4, moze zosta¢ ztozone po zawarciu umowy o
uczestnictwo w systemie rekompensat, jednakie w takim przypadku uczestnik systemu
rekompensat zobowigzany jest ztozy¢ je przed wniesieniem po raz pierwszy srodkéw do systemu
rekompensat.

Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktéry stat sie uczestnikiem systemu rekompensat w
wyniku ztozenia do Krajowego Depozytu wniosku o przystgpienie do systemu rekompensat
zgodnie z art.136 ust.1 ustawy, zobowigzany jest ztozy¢ dotyczace go dokumenty, o ktérych mowa
w ust.1, niezwtocznie po ztozeniu tego wniosku, z uwzglednieniem ust.2.

W przypadku uczestnika systemu rekompensat bedacego oddziatem zagranicznej firmy
inwestycyjnej wymaog ztozenia dokumentu, o ktdrym mowa w ust.1 pkt 2, jest realizowany poprzez
ztozenie w Krajowym Depozycie odpisu odpowiedniego zezwolenia wydanego przez wifasciwe
wtadze nadzorujace jej funkcjonowanie wraz z pisemnym oswiadczeniem o zajsciu przestanek, o
ktéorych mowa w art.117 ust.3 ustawy, umozliwiajgcych podjecie przez zagraniczng firme
inwestycyjng dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo dokumentem
pochodzacym z Komisji lub z urzedu Komisji, potwierdzajagcym otrzymanie przez ten organ od
wtasciwego zagranicznego organu nadzoru informacji o zamiarze rozpoczecia dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczng firme inwestycyjna,
wskazujgcym date otrzymania tej informacji.

4a. Umowa o uczestnictwo w systemie rekompensat zawarta zostaje pod warunkiem uzyskania przez

4b.

whnioskodawce wtasciwego zezwolenia Komisji, a w przypadku, gdy wnioskodawca rozpoczyna
Swiadczenie ustug, z ktérymi wigze sie obowigzek uczestnictwa w systemie rekompensat, bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia - pod warunkiem spetnienia innych, okreslonych przepisami
prawa, wymagan umozliwiajgcych rozpoczecie $wiadczenia tych ustug.

Niezwtocznie po, odpowiednio, uzyskaniu zezwolenia lub spetnieniu wymagan umozliwiajgcych
Swiadczenie ustug, uczestnik systemu rekompensat zobligowany jest ztozy¢ odpis zezwolenia albo
dokumenty potwierdzajgce spetnienie wymagan, o ktérych mowa w ust. 4a, w Krajowym
Depozycie.
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Uczestnik systemu rekompensat zobowigzany jest niezwtocznie informowac Krajowy Depozyt o
wszelkich zmianach danych zawartych w ztozonych przez niego dokumentach, o ktérych mowa w
ust.1 pkt 1, 34 oraz w ust.4b, w szczegélnosci o zmianie zakresu prowadzonej dziatalnosci, z ktdrg
wigze sie obowigzek uczestnictwa w systemie rekompensat. Wraz z informacjg uczestnik systemu
rekompensat sktada w Krajowym Depozycie dokumenty zawierajace aktualne dane.

Wymogu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie stosuje sie do odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Jednakze w razie jakichkolwiek problemoéw z uzyskaniem niezaktéconego dostepu do informacji
zawartych w Krajowym Rejestrze Sadowym za posrednictwem ogdlnodostepnej sieci
teleinformatycznej, bez wzgledu na ich przyczyny, Krajowy Depozyt moze wezwac uczestnika lub
podmiot ubiegajacy sie o uczestnictwo do dostarczenia aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego albo wydruku komputerowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, i uzalezni¢ od tego dalsze
przeprowadzenie czynnosci.

§4b

Dokumenty, o ktérych mowa w par. 4a ust. 1-5, powinny zosta¢ dostarczone do Krajowego
Depozytu w oryginale albo w uwierzytelnionym we wtasciwy sposdb odpisie.

Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposdb odpis dokumentu rozumie sie:

w przypadku dokumentéow urzedowych - odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony za
zgodno$¢ z oryginatem,

w przypadku dokumentéw prywatnych - odpis poswiadczony notarialnie za zgodnos$¢ z oryginatem,
a w przypadku dokumentow zawierajacych wtasne os$wiadczenia podmiotu sktadajgcego odpis
dokumentu, réwniez odpis poswiadczony za zgodnos$¢ z oryginatem przez organ uprawniony do
reprezentowania tego podmiotu.

Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ réwniez sktadane w Krajowym Depozycie w
postaci skandw sporzgdzonych z oryginatow tych dokumentéw albo ich uwierzytelnionych we
wiasciwy sposéb odpiséw, z zastrzezeniem, ze w celu poswiadczenia zgodnosci z dokumentem
zrédtowym skan powinien zosta¢ opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
ztozonymi zgodnie z zasadami reprezentacji podmiotu skfadajgcego ten skan w Krajowym
Depozycie.

§ 4c

W stosunkach pomiedzy Krajowym Depozytem i uczestnikami systemu rekompensat nastepujgce
informacje i oswiadczenia sg przekazywane w postaci elektronicznej:

tres¢ uchwat Zarzadu Krajowego Depozytu okreslajgcych wysokos$¢ stawek, w oparciu o ktére
nastepuje ustalenie wysokosci obowigzkowych rocznych wpfat do systemu rekompensat,
wezwania, o ktédrych mowa w art. 137 ust.9 ustawy,

informacje, o ktédrych mowa w par. 9 ust.1,

informacje, o ktérych mowa w par. 10 ust. 1i 2,

informacje, o ktérych mowa w par. 13 ust.3,

informacje, o ktérych mowa par. 13c,

informacje, o ktérych mowa w par. 17 ust.1,

sprawozdania pétroczne z zarzadzania srodkami systemu rekompensat, o ktérych mowa
w par. 17 ust.2,

informacje, o ktdrych mowa w par. 17 ust.4.

Informacje i oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane i odbierane przez
uczestnikéw systemu rekompensat z wykorzystaniem interfejsu U2A aplikacji System
Rekompensat dostepnej poprzez portal ustug.
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10.

Uczestnicy systemu rekompensat bedacy jednoczesnie uczestnikami SWI, mogg rdwniez
przekazywac i odbiera¢ informacje i oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-6, z
wykorzystaniem interfejsu A2A uwierzytelnionego certyfikatem wydanym na podstawie
postanowien regulaminu, o ktérym mowa w par. 2 pkt 9.

Komunikacja z wykorzystaniem interfejsu A2A, o ktérym mowa w ust. 3, odbywa sie na zasadach
okreslonych w porozumieniach zawartych pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami
systemu rekompensat bedacymi jednoczesnie uczestnikami SWI, uznajgcych skutecznosc
sktadania oswiadczen i przesytania informacji w postaci elektronicznej.

Zasady uzyskania dostepu do aplikacji System Rekompensat przez osobe upowazniong przez
uczestnika systemu rekompensat do dziatania w imieniu tego uczestnika, zasady otwarcia przez te
osobe konta dostepowego oraz zasady przeprowadzenia procesu uwierzytelnienia okresla
Regulamin dostepu do systeméw informatycznych Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
przyjety uchwatg Zarzadu Krajowego Depozytu.

Osoba, o ktérej mowa w ust. 5, moze uzyskac dostep do aplikacji System Rekompensat, jako osoba
upowazniona do:

bezposredniego komunikowania sie z Krajowym Depozytem w imieniu uczestnika systemu
rekompensat (rola uzytkownika) lub

udzielania innym osobom, ktére wystgpig o uzyskanie dostepu do aplikacji w roli uzytkownika,
upowaznienia do bezposredniego komunikowania sie z Krajowym Depozytem w imieniu uczestnika
systemu rekompensat, a takze do odwotywania takich upowaznief poprzez, odpowiednio,
udzielanie albo odbieranie dostepu do aplikacji (rola administratora).

Osoba, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 1, jest osobg upowazniong przez uczestnika systemu
rekompensat do:

przesytania do Krajowego Depozytu, w imieniu uczestnika, informacji, o ktérych mowa w ust.1 pkt
3i4,

odbierania od Krajowego Depozytu informacji, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1-2 i 5-9 oraz do
odbierania i przekazywania do Krajowego Depozytu wszelkich informacji i oswiadczen sktadanych
w relacji pomiedzy Krajowym Depozytem i uczestnikiem systemu rekompensat. Uczestnik
udzielajgc upowaznienia osobie, o ktorej mowa w ust. 6 pkt. 1, uznaje skutecznosé¢ doreczen
informacji przekazywanych tej osobie na adres mailowy, o ktérym mowa w ust. 8.

Informacje i oswiadczenia przekazane przez uczestnika systemu rekompensat do Krajowego
Depozytu z wykorzystaniem interfejsu U2A uznaje sie za doreczone z chwilg skutecznego ich
zapisania w aplikacji System Rekompensat. Informacje i o$wiadczenia dostarczane przez Krajowy
Depozyt uczestnikowi uznaje sie za doreczone z chwilg wystania uczestnikowi notyfikacji mailowe;j
0 umieszczeniu informacji w aplikacji. Adresem mailowym do doreczen notyfikacji jest adres
wskazany w formularzu internetowym dotyczacym udzielenia osobie, o ktérej mowa w ust. 6 pkt
1, dostepu do aplikacji System Rekompensat, jako adres do korespondenc;ji. Adres ten jako adres
do doreczen, potwierdza uczestnik sktadajgc oswiadczenie w sprawie udzielenia osobie, o ktérej
mowa w ust. 6 pkt 1, upowaznienia do dziatania w jego imieniu, a w przypadku, gdy dostepu udziela
osoba upowazniona przez uczestnika, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 2, potwierdza go ta osoba,
poprzez udzielenie dostepu do aplikacji. Krajowy Depozyt nie zapewnia uczestnikowi systemu
rekompensat dostepu do archiwalnych informacji zamieszczonych w aplikacji.

W przypadku uzyskiwania dostepu do aplikacji System Rekompensat, uczestnik systemu
rekompensat zobowigzany jest upowaznic¢ przynajmniej jedng osobe do dziatania w jego imieniu
w aplikacji w roli administratora.

Whnioski o uzyskanie w imieniu uczestnika systemu rekompensat dostepu do aplikacji System

Rekompensat w roli administratora akceptuje albo odrzuca wytgcznie Krajowy Depozyt, za$
whnioski o uzyskanie takiego dostepu w roli uzytkownika akceptuje albo odrzuca wytgcznie osoba
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upowazniona przez uczestnika do dziatania w tej aplikacji w roli administratora, z zastrzezeniem
ust.11.

11. Wniosek o uzyskanie w imieniu uczestnika systemu rekompensat dostepu do aplikacji System
Rekompensat w roli uzytkownika, ztozony przez osobe, ktdra jako jedyna posiada upowaznienie
do dziatania w jego imieniu w tej aplikacji w roli administratora, akceptuje albo odrzuca Krajowy
Depozyt.

12. Odebranie dostepu osobie upowaznionej do dziatania w aplikacji System Rekompensat w roli
administratora moze nastgpi¢ wytgcznie przez Krajowy Depozyt, za$ odebranie dostepu osobie
upowaznionej do dziatania w roli uzytkownika moze nastgpi¢ przez osobe upowazniong przez
uczestnika systemu rekompensat do dziatania w roli administratora lub przez Krajowy Depozyt.

13. Krajowy Depozyt moze wprowadzi¢ przerwe techniczng w dziataniu aplikacji System Rekompensat.

14. Jezeli z jakichkolwiek przyczyn przekazanie informacji przez uczestnika systemu rekompensat nie
moze nastgpi¢ w sposdb zgodny z ust. 2 lub 3, uczestnik powinien przekaza¢ te informacje
Krajowemu Depozytowi w formie pisemnej. Informacje przekazywane przez uczestnika w formie
pisemnej uwaza sie za doreczone z chwilg ich nadania w polskiej placéwce pocztowej albo — w
przypadku przekazania informacji w inny sposdb - z chwilg jej doreczenia do siedziby Krajowego
Depozytu.

Rozdziat Il

Sposaéb i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat

§5

Tres¢ uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu okreslajagcej wysokos¢ stawek, w oparciu o ktére
nastepuje ustalenie wysokosci obowigzkowych rocznych wptat do systemu rekompensat, jest
przekazywana uczestnikom systemu rekompensat oraz ogtaszana na stronie internetowej Krajowego
Depozytu niezwtocznie po jej podjeciu, lecz nie pdzniej niz do konca roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok, w ktérym wptaty te majg by¢ wniesione.

§6

1. Woptaty do systemu rekompensat wnoszone s3 na rachunek Krajowego Depozytu w Narodowym
Banku Polskim.

la. W uzasadnionych przypadkach, na wniosek uczestnika niebedgcego bankiem prowadzgcym
dziatalno$¢ maklerskg ani bankiem powierniczym, Krajowy Depozyt moze wyrazi¢ zgode na
whiesienie wpfaty na inny rachunek bankowy Krajowego Depozytu, przy czym rachunek taki nie
moze by¢ prowadzony w banku nalezgcym do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z
dnia 20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, do ktérej nalezy uczestnik wnoszacy te wptate.

2. Woptata nastepuje z dniem uznania rachunku, o ktérym mowa, odpowiednio, w ust.1 albo w ust.1a.

§7

Zasady okreslone w par. 6 stosujg sie rdwniez w przypadku wpfat, o ktérych mowa w art. 137 ust.9 i
10 ustawy.

§8
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Krajowy Depozyt prowadzi ewidencje wptat wniesionych przez uczestnikow systemu rekompensat,
innych wptywéw z tytutéw okreslonych w ustawie i w regulaminie oraz pozytkdéw z nich
wypracowanych i pozytkéw z reinwestycji. W ewidencji tej wptaty wnoszone przez uczestnikow
systemu rekompensat ujmowane sg z uwzglednieniem podziatu na czes¢ wptaty naliczong w
odniesieniu do srodkéw pienieznych inwestorow oraz na cze$¢ wptaty naliczong w odniesieniu do
instrumentéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

Wartos¢ pozytkdw wypracowanych z wptat oraz innych wptywoéw z tytutéw okreslonych w ustawie
lub w regulaminie jest przypisywana poszczegélnym uczestnikom systemu rekompensat wedtug
stosunku, w jakim wptata danego uczestnika pozostaje do tacznej wartosci wptat do systemu
rekompensat.

Pozytki wynikajgce z reinwestycji sg przypisywane wedtug stosunku miedzy wartoscig pozytkéw
przypisanych zgodnie z ust. 2, a tgczng wartoscia tych pozytkow.

[skreslony]

§9

Do dnia 10 grudnia kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu rekompensat informuje
Krajowy Depozyt o $Sredniej wartos$ci aktywdw za okres ostatnich 11 miesiecy kalendarzowych, w
podziale na S$rodki pieniezne inwestoréw oraz instrumenty finansowe inwestorow lub
rejestrowane na rachunkach zbiorczych, a takze o liczbie inwestoréw objetych ochrong systemu
rekompensat, bedgcych jego klientami, wedtug stanu na dzien 30 listopada tego roku.

Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej, bedacy uczestnikiem systemu rekompensat, sktada
ponadto w Krajowym Depozycie, w terminie okreslonym w ust.1, oswiadczenie okreslajace
wysokos¢ oraz zakres rekompensat zapewnianych przez system rekompensat obowigzujacy w
panstwie jej siedziby. Na zgdanie Krajowego Depozytu uczestnik ten jest zobowigzany niezwtocznie
wyjasniac¢ wszelkie watpliwosci dotyczace tresci ztozonego przez niego oswiadczenia.

§10

Nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu rekompensat
informuje Krajowy Depozyt o:

wysokosci obowigzkowej wptaty rocznej oraz wysokosci rat za pierwszy i drugi kwartat
kalendarzowy,

Sredniej wartosci aktywéw za okres 12 miesiecy poprzedniego roku kalendarzowego, z
uwzglednieniem podziatu na sredni stan Srodkdw pienieznych inwestoréw oraz $rednig wartosé
instrumentdéw finansowych inwestordw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

Nie pdzniej niz do dnia 31 lipca kazdego roku kalendarzowego uczestnik systemu rekompensat
informuje Krajowy Depozyt o:

zaktualizowanej wysokos$ci obowigzkowej wptaty rocznej oraz wysokosci rat za trzeci i czwarty
kwartat kalendarzowy,

Sredniej wartos$ci aktywéw za okres drugiego potrocza poprzedniego roku kalendarzowego oraz
pierwszego potrocza biezgcego roku kalendarzowego, z uwzglednieniem podziatu na sredni stan
srodkow pienieznych inwestoréw oraz Srednig wartos$¢ instrumentéw finansowych inwestoréw lub
rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

§ 10a

Informacje, o ktérych mowa w par. 9 ust. 1 oraz w par. 10 ust. 1 i 2, sg przekazywane przez
uczestnikéw systemu rekompensat, w okreslonym przez Krajowy Depozyt formacie lub strukturze.
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Krajowy Depozyt wskazuje wymagany format lub strukture informacji na swojej stronie
internetowej, co najmniej na miesigc przed uptywem terminu do jej przekazania.

2. Krajowy Depozyt ustala wzory formularzy, na ktérych powinny by¢ sktadane informacje,
o ktérych mowa w par. 9 ust.1 oraz w par.10 ust.1 i 2, w przypadku, gdy nie mogg one zostac
przekazane w sposéb okreslony w par. 4c ust.2 lub 3 . Do wzordw tych formularzy postanowienie
ust.1 zd. drugie stosuje sie odpowiednio.

§11

Krajowy Depozyt niezwtocznie po uptywie termindw wnoszenia wptat do systemu rekompensat
informuje Komisje o wielkosciach rocznych wptat, o ktérych mowa w par. 10, a takze o wielkosciach
rat wniesionych przez poszczegdlnych uczestnikow systemu rekompensat.

Rozdziat Il

Wyptaty z systemu rekompensat na rzecz inwestoréw

§12

1. Wyptaty z systemu rekompensat na rzecz inwestoréw dokonywane sg zgodnie z przepisami
art.132, 133, 139, 140, 141, 143 i 145 ustawy, i w trybie wynikajagcym z tych przepiséw, z
zastrzezeniem ust.2.

2. Zasady i tryb wyptaty rekompensat na rzecz inwestoréw bedgcych stronami uméw zawartych z
zagraniczng firmg inwestycyjng prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu okresla Krajowy Depozyt zgodnie z przepisami art.136 ust.9-12 ustawy.

3. W zwigzku z dokonywaniem wyptat rekompensat na rzecz inwestoréw Krajowy Depozyt
wspotdziata stosownie do przepiséw prawa i z zachowaniem starannosci zawodowej wymaganej
w obrocie gospodarczym, odpowiednio, z sedzig-komisarzem, syndykiem, zarzadca, zarzgdem
uczestnika systemu rekompensat, komplementariuszami w spdtce komandytowe]j albo w spdtce
komandytowo-akcyjnej bedacej uczestnikiem systemu rekompensat albo z osobami
uprawnionymi do reprezentowania uczestnika systemu rekompensat bedgcego spétka partnerska
albo spodtka jawng, badz tez z podmiotem zarzgdzajgcym systemem rekompensat obowigzujgcym
w panstwie siedziby uczestnika systemu rekompensat bedgcego zagraniczng firmg inwestycyjna
prowadzacg dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, oraz
z wtasciwym organem nadzoru w tym panstwie

§13

1. W przypadku dokonania jakiejkolwiek wyptaty z systemu rekompensat zgodnie z jego celami,
kwota dokonanej wypfaty, z chwilg jej dokonania, zmniejsza wartos$é¢ aktywoéw przypisanych w
ewidencji, o ktérej mowa w par. 8, podmiotowi, ktérego dotyczy wymienione w art.133 ust.2
ustawy zdarzenie bedgce podstawg dokonania tej wyptaty. W zakresie, w jakim kwota wyptaty jest
wieksza od wartosci aktywoéw przypisanych temu podmiotowi, zmniejsza ona wartosci aktywow
przypisanych poszczegdlnym uczestnikom systemu rekompensat wedtug stosunku miedzy
wartoscig aktywow przypisanych poszczegdlnym uczestnikom a wartoscig aktywoéw systemu
rekompensat.

2. W pierwszej kolejnosci dokonana wyptata zmniejsza wptate wniesiong do systemu rekompensat,
obcigzajgc wyodrebnione zgodnie z par.8 ust.1 zd. drugie, czesci tej wptaty proporcjonalnie do ich
wartosci. Za wptate wniesiong do systemu rekompensat, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
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rozumie sie wptaty roczne wniesione przez uczestnika systemu rekompensat, a takze wptaty
roczne wniesione przez inne podmioty, w zakresie, w jakim zgodnie z regulaminem wpfaty te
zostaty przypisane uczestnikowi systemu rekompensat w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8.

Krajowy Depozyt informuje uczestnikdw systemu rekompensat o zmniejszeniu wartosci aktywow
przypisanych im w ewidencji, o ktérej mowa w par 8 ust.1, wskutek wyptat z tego systemu
dokonanych w danym miesigcu kalendarzowym. Informacje te sg przekazywane w terminie 10 dni
po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym dokonywano wyptat.

Rozdziat llla

Warunki i tryb dokonywania zwrotu nadwyzki wniesionych rocznych wptat

§ 13a

W celu ustalenia, czy zachodzg przestanki do dokonania zwrotu uczestnikowi systemu
rekompensat nadwyzki wniesionych rocznych wptfat, Krajowy Depozyt, kazdorazowo po
otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w par.10 ust.1i 2, dokonuje ustalenia:

wysokosci wptaty, ktorej osiggniecie powoduje zawieszenie obowigzku wnoszenia przez uczestnika
systemu rekompensat rocznych wptat do tego systemu.

tacznej wysokosci wptat rocznych wniesionych dotychczas przez uczestnika systemu rekompensat
oraz wptat rocznych wniesionych przez inne podmioty, w zakresie, w jakim wptaty te zostaty
przypisane uczestnikowi rekompensat w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8, a takze zakresu, w
jakim faczna wysokos¢ tych wptat zostata pomniejszona o rekompensaty wyptacone inwestorom,
koszty prowadzenia systemu rekompensat oraz o optfaty za zarzgdzanie systemem rekompensat.

Wysokos¢ wptaty, o ktérej mowa w ust.1 pkt 1, jest ustalana na podstawie wartosci wskazanych
przez uczestnika systemu rekompensat zgodnie, odpowiednio, z par.10 ust.1 pkt 2 albo z par.10
ust.2 pkt 2, odrebnie w odniesieniu do Srodkéw pienieznych inwestorow oraz w odniesieniu do
instrumentéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

Jezeli w wyniku poréwnania wartosci, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1 i 2, okaze sie, ze po stronie
uczestnika systemu rekompensat istnieje nadwyzka wniesionych rocznych wptat do systemu
rekompensat, Krajowy Depozyt dokonuje zwrotu tej nadwyzki w terminie do ostatniego dnia
roboczego miesigca konczgcego kwartat kalendarzowy, w ktérym nadwyzka ta zostata ujawniona,
z zastrzezeniem ust.4 i 5.

Zwrotu nadwyzki nie dokonuje sie w przypadku, o ktérym mowa w art.137 ust.20 zd. drugie
ustawy, a takze w razie podwyzszenia stawek wptat do systemu rekompensat, o ktérym mowa w
art.137 ust.10 ustawy, dokonanego przed terminem zwrotu nadwyzki.

Jezeli wpfata uczestnika systemu rekompensat osiggnie poziom powodujacy zawieszenie
obowigzku wnoszenia przez niego rocznych wptat, ale wytgcznie w odniesieniu do srodkéow
pienieznych inwestoréw, albo wyfacznie w odniesieniu do instrumentéw finansowych inwestoréw
lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, wéwczas powstatg nadwyzke wniesionych rocznych
wpfat zalicza sie w pierwszej kolejnosci na poczet naleznej od uczestnika systemu rekompensat
raty wptaty rocznej, ktdra jest naliczana w odniesieniu do tych aktywdw, w zakresie ktérych
obowigzek wnoszenia przez uczestnika systemu rekompensat rocznych wpfat do tego systemu nie
ulegt zawieszeniu, i ktéra jest ptatna w terminie, w ktdrym zgodnie z ust.3 powinien nastgpi¢ zwrot
nadwyzki.

§13b
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1. Zwrot nadwyzki wniesionych rocznych wptat do systemu rekompensat dokonywany jest na
rachunek bankowy prowadzony w Narodowym Banku Polskim, wskazany przez uczestnika zgodnie
z par.4a ust.1 pkt 4.

la. W uzasadnionych przypadkach, na wniosek uczestnika niebedacego bankiem prowadzgcym
dziatalno$¢ maklerskg ani bankiem powierniczym, Krajowy Depozyt moze dokonaé¢ zwrotu
nadwyzki na inny, wskazany przez uczestnika rachunek bankowy, przy czym rachunek taki nie moze
by¢ prowadzony w banku nalezgcym do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia
20 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, do ktérej nalezy uczestnik.

2. Zwrot nadwyzki nastepuje z chwilg uznania rachunku bankowego, o ktérym mowa, odpowiednio,
w ust.1 albo w ust.1a.

§ 13c

O ustaleniu istnienia nadwyzki wniesionych rocznych wptat do systemu rekompensat w odniesieniu do

Srodkéw pienieznych inwestoréw albo w odniesieniu do instrumentow finansowych inwestoréw lub

rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, oraz o wysokosci tej nadwyzki Krajowy Depozyt informuje

uczestnika systemu rekompensat, ktérego wptat informacja ta dotyczy, oraz Komisje w terminie:

1) do dnia 28 lutego kazdego roku kalendarzowego — jezeli istnienie nadwyzki ustalono na podstawie
informacji, o ktérej mowa w par.10 ust.1, albo

2) do dnia 31 sierpnia kazdego roku kalendarzowego — jezeli istnienie nadwyzki ustalono na
podstawie informacji, o ktérej mowa w par.10 ust.2.

Rozdziat IV

Sposéb gospodarowania aktywami systemu rekompensat

§14

Aktywa systemu rekompensat mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) obligacjeiinne dtuzne papiery wartosciowe, emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
lub spotki publiczne albo inne podmioty jezeli emitowane przez nie papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem lokat, zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

3) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne,

4) bankowe papiery wartosciowe i lokaty na rachunkach bankowych w bankach krajowych w
rozumieniu ustawy z dnia 29.08.1997 r. - prawo bankowe, posiadajgcych fundusze wtasne w
wysokosci rGwnowartosci co najmniej 100 min EURO,

5) jednostki uczestnictwa lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, jezeli zgodnie ze statutowymi zasadami lokowania aktywoéw funduszu
inwestycyjnego co najmniej 80% aktywow funduszu musi by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w pkt 1-4.

§15

1. Aktywa systemu rekompensat mogg by¢ lokowane bez ograniczen w papiery wartosciowe,
okreslone w par. 14 pkt 1.

2. Wartos¢ lokat okreslonych w par. 14 pkt 2 nie moze przekraczaé 15% wartosci aktywow systemu
rekompensat, przy czym warto$¢ lokat w papierach wartosciowych jednego emitenta nie moze
przekracza¢ 5 % wartosci aktywoéw systemu rekompensat.
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3. Wartosc lokat okreslonych w par. 14 pkt 3 nie moze przekracza¢ 10% wartosci aktywow systemu
rekompensat w przypadku hipotecznych listéw zastawnych oraz 15% w przypadku publicznych
listéw zastawnych, przy czym wartos¢ lokat w listy zastawne jednego banku hipotecznego nie moze
przekracza¢ 5% wartosci aktywow systemu rekompensat.

4. Wartos¢ lokat okreslonych w par. 14 pkt 4 nie moze przekraczaé, tagcznie dla bankowych papieréw
wartosciowych i lokat bankowych, 35% wartosci aktywdéw systemu rekompensat, przy czym co
najwyzej 8% wartosci aktywow systemu rekompensat moze zosta¢ ulokowane w jednym banku.

5. Wartosc lokat okreslonych w par. 14 pkt 5 nie moze przebacza¢, tgcznie dla jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych, 25% wartosci aktywow systemu rekompensat, przy czym co
najwyzej 5% wartosci aktywdéw systemu rekompensat moze by¢ ulokowane w instrumenty
emitowane przez fundusze zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

6. Do wartosci aktywdédw systemu rekompensat, stanowigcych podstawe dla limitéw, o ktérych-
mowa w ust. 1-5, nie zalicza sie wartosci nie otrzymanych pozytkéw wynikajacych z zarzadzania
aktywami systemu rekompensat.

§16

1. Dopuszczone jest przejsciowe przekroczenie limitéw okreslonych w par.15, jezeli jest to zwigzane
z dokonywaniem wyptat z systemu rekompensat, z dokonywaniem wptat przez uczestnikow
systemu rekompensat, ze zwrotem nadwyzek wniesionych rocznych wptat lub z realizacjg- praw z
papieréw wartos$ciowych. Przekroczenie limitéw nie powinno trwaé dtuzej niz 30 dni.

2. Jezeli na skutek okolicznosci, na ktére Krajowy Depozyt nie ma bezposredniego wptywu, zostang
przekroczone limity okreslone w par. 15, Krajowy Depozyt podejmie dziatania zmierzajgce do
dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do tych limitéw, z zachowaniem zasad racjonalnego
gospodarowania. Przekroczenie limitéw nie powinno trwaé dtuzej niz 60 dni.

§17

1. Krajowy Depozyt informuje uczestnika systemu rekompensat o wielkosci pozytkdw osiggnietych w
danym miesigcu i przypadajgcych na danego uczestnika, do pigtego dnia nastepnego miesigca.

2. Krajowy Depozyt udostepnia uczestnikom systemu rekompensat sprawozdania pétroczne
z zarzadzania Srodkami systemu rekompensat, zawierajgce w szczegdlnosci informacje dotyczace
struktury lokat i rodzajow nabywanych instrumentéw finansowych, a takze wyszczegélnienie
poniesionych kosztéw prowadzenia systemu rekompensat sporzadzone co najmniej
z doktadnoscig do poszczegdlnych rodzajow tych kosztéw wskazanych w par. 2 pkt 6 lit. a-l.
Sprawozdania te udostepniane s3 do ostatniego dnia miesigca nastepujacego po zakonczeniu
kazdego potrocza kalendarzowego.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust.2, za okres dwunastu miesiecy zawiera sprawozdanie z
dziatalnosci systemu rekompensat, sporzadzone, badane i zatwierdzane zgodnie z przepisami
ustawy.

4. W przypadkach szczegdlnie uzasadnionych Krajowy Depozyt moze przekaza¢ uczestnikom systemu
rekompensat informacje wskazujgce koszty prowadzenia systemu rekompensat poniesione w
okresie referencyjnym krétszym, niz okres pétroczny, o ktérym mowa w ust.2. Do zakresu
przekazywanych informacji przepis ust.2 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat IVa

Sposdéb zapewnienia wykonywania obowigzkéw przez uczestnikow systemu rekompensat
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1.

§17a

W celu zapewnienia wykonywania obowigzkéw przez uczestnikéw systemu rekompensat Krajowy

Depozyt:

1) wystawia zgodnie z art.137 ust.12 ustawy tytuty wykonawcze przeciwko uczestnikom systemu

rekompensat opdzniajgcym sie z dokonywaniem wptat do systemu rekompensat, i wraz z

whnioskami o wszczecie egzekucji przesyta je organom egzekucyjnym,

informuje Komisje, zgodnie z art.137 ust.12a ustawy, o uczestnikach systemu rekompensat

zobowigzanych do wniesienia wptat rocznych i wysokosci tych wptat,

2) podejmuje srodki, o ktérych mowa w Rozdziale Vb,

3) niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku podjecia wzgledem uczestnika systemu
rekompensat srodkow, o ktérych mowa w Rozdziale IVb,

4) wspotpracuje z organem nadzoru, o ktérym mowa w art.136 ust.3 ustawy, przy podejmowaniu
przez ten organ Srodkéw majacych na celu zapewnienie nalezytego wykonania przez oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej bedacy uczestnikiem systemu rekompensat, obowigzkéw
wynikajgcych z jego uczestnictwa w tym systemie,

5) podejmuje inne dziatania przewidziane w przepisach ustawy lub niniejszego regulaminu
mogace przyczynic sie do realizacji tego celu.

1a

~

Rozdziat IVb

Srodki dyscyplinujace i porzadkowe

§17b

Do srodkdw dyscyplinujgcych i porzgdkowych naleza:

1)

w N

)
)
)

N

upomnienie i wezwanie do wykonania obowigzku, o ktérym mowa w par.17c,
optata, o ktérej mowa w par.17d,

odsetki, o ktdrych mowa w art.137 ust.12 zd. pierwsze ustawy,

wykluczenie z systemu rekompensat.

§ 17c

W razie naruszenia przez uczestnika systemu rekompensat obowigzku wynikajgcego z uczestnictwa w
tym systemie Zarzad Krajowego Depozytu upomina uczestnika systemu rekompensat i wzywa go do
wykonania tego obowigzku.

1.

§17d

W razie nie ztozenia przez uczestnika systemu rekompensat we witasciwym terminie informacji
albo oswiadczenia, o ktérym mowa w par.9 ust.1 lub 2 albo w par.10 ust.1 lub 2, Zarzad Krajowego
Depozytu zobowigzuje uczestnika systemu rekompensat do wniesienia do tego systemu optaty w
wysokosci 5000 zt, chyba ze zachodzg przestanki do ustania jego uczestnictwa w systemie
rekompensat.

Opfaty, o ktérej mowa w ust.1 nie stosuje sie, jezeli uczestnik systemu rekompensat przekaze
informacje albo ztozy oswiadczenie w terminie okreslonym w upomnieniu, o ktérym mowa w
par.17c, a takie jezeli przed uptywem terminu do przekazania informacji albo ztozenia
oswiadczenia uczestnik systemu rekompensat poinformuje Krajowy Depozyt o przyczynach
uniemozliwiajgcych mu wykonanie tego obowigzku, o ile bedg to przyczyny od niego niezalezne i
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za ktére nie ponosi odpowiedzialnosci, oraz wskaze dziatania podjete przez niego w celu usuniecia
tych przyczyn, a takze przewidywany termin ich usuniecia i wykonania obowigzku.

3. Optata, o ktérej mowa w ust.1, podlega wniesieniu w terminie 10 dni od dnia doreczenia
uczestnikowi systemu rekompensat uchwaty Zarzagdu Krajowego Depozytu w sprawie jej natozenia.

§17e

1. Uczestnik systemu rekompensat, na ktérego natozono optate, o ktdrej mowa w par.17d ust.1,
moze w terminie 7 dni od dnia doreczenia mu uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu podjetej w
tej sprawie, odwotac¢ sie do Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu. Odwotanie sktadane jest za
posrednictwem Zarzadu Krajowego Depozytu.

2. Whniesienie odwotania nie wstrzymuje wykonania uchwaty Zarzgdu Krajowego Depozytu w sprawie
natozenia opfaty.

§17f

1. Uchwaty Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu w przedmiocie odwotania podejmowane sg nie
pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia wniesienia odwotania. Uchwaty Rady Nadzorczej Krajowego
Depozytu sg ostateczne.

2. Zmiana okolicznosci po podjeciu uchwaty przez Zarzad Krajowego Depozytu nie moze stanowié
podstawy uchylenia uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu. W takim przypadku uczestnik systemu
rekompensat moze zwrécic sie do Zarzadu Krajowego Depozytu o ponowne rozpatrzenie sprawy.

§17g

Odsetki, o ktérych mowa w art.137 ust.12 zd. pierwsze ustawy, naliczane sg w przypadku i w wysokosci
okreslonych w tym przepisie.

§17h

Srodek polegajacy na wykluczeniu z systemu rekompensat stosowany jest wytacznie wzgledem
uczestnikéw systemu rekompensat bedacych oddziatami zagranicznych firm inwestycyjnych.
Stosowanie tego Srodka nastepuje w trybie okreslonym w art.136 ust.3-5 ustawy.

§ 17i

1. Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania Srodkéow
przewidzianych w niniejszym Rozdziale, wskazujgc jednoczesnie przyczyny ich zastosowania.

2. Krajowy Depozyt informuje Komisje o wykonaniu przez uczestnika systemu rekompensat
obowigzku, ktdrego naruszenie stanowito podstawe zastosowania $rodkow, o ktérych mowa w
niniejszym Rozdziale.

Rozdziat V

Ustanie uczestnictwa w systemie rekompensat
§18

REGULAMIN FUNKCJONOWANIA SYSTEMU REKOMPENSAT 13z16



KDPW

1. Z zastrzezeniem par.19 ust.1l, w przypadku ustania uczestnictwa w systemie rekompensat
podmiotowi, ktdrego uczestnictwo ustato, zwraca sie z aktywow systemu rekompensat udziat o
wartosci przypisanej temu podmiotowi w dniu ustania jego uczestnictwa w ewidencji systemu
rekompensat, o ktérej mowa w par.8.

2. Zwrot $Srodkdw nastepuje w formie pienieznej, w terminie trzech miesiecy od wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen okreslonych w art.135 ust.2 ustawy albo innych zdarzen, o ktérych
mowa w par.2 pkt 7. Jezeli do dnia ustania uczestnictwa w systemie rekompensat nastgpity
okolicznosci, o ktérych mowa w art.133 ust.2 ustawy, dotyczgce ktéregokolwiek uczestnika
systemu rekompensat, termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym biegnie od dnia
zakonczenia dokonywania wyptat rekompensat.

2a. Podmiot, ktérego uczestnictwo w systemie rekompensat ustato, przed uptywem terminu do
zwrotu srodkéw, sktada w Krajowym Depozycie oswiadczenie dotyczgce wiedzy o istnieniu badz
nieistnieniu roszczen inwestorow bedacych klientami tego podmiotu, mogacych podlegaé
zaspokojeniu z aktywow systemu rekompensat.

3. Zarzad Krajowego Depozytu postanawia o zatrzymaniu okreslonej kwoty w systemie rekompensat
i stosownie do tego zawiesza dokonywanie zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w ust.1, jezeli przed
uptywem terminu, o ktéorym mowa w ust.2, zostang ujawnione nie zaspokojone roszczenia
inwestorow bedacych klientami podmiotu, ktérego uczestnictwo ustato, moggce podlegaé
zaspokojeniu z aktywow systemu rekompensat. W takim przypadku, a takze w przypadku, o ktérym
mowa w ust.2 zd. drugie, zwrotu srodkéw dokonuje sie po zaspokojeniu tych roszczen, w zakresie,
w jakim Srodki te nie zostaty wykorzystane w celu ich zaspokojenia.

§19

1. Zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w par. 18 ust. 1, nie dokonuje sie w przypadku, gdy ustanie
uczestnictwa w systemie rekompensat nastgpito na skutek potgczenia sie uczestnika tego systemu
z innym podmiotem albo na skutek podziatu uczestnika systemu rekompensat, w wyniku ktorego
ustat jego byt prawny.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wartos¢ aktywow systemu rekompensat przypisanych
podmiotowi, ktérego uczestnictwo w systemie rekompensat ustato, w dniu ustania jego
uczestnictwa w ewidencji, o ktérej mowa w par. 8, zostaje przypisana podmiotowi lub podmiotom,
ktore w wyniku potaczenia albo podziatu wstgpity w prawa i obowigzki dotychczasowego
uczestnika systemu rekompensat, stosownie do zakresu nabytych praw i obowigzkédw
wynikajacych ze stosunku uczestnictwa.

3. Dla potrzeb dokonania rozliczenia pozytkéw, o ktérym mowa w par. 8 ust. 2 i 3, srodki przypisane
okreslonemu podmiotowi zgodnie z ust. 2 traktowane sg na réwni z wpfatami wiasnymi tego
podmiotu do systemu rekompensat, w tym takze za okres poprzedzajgcy dzien tego przypisania.

§ 19a

1. W przypadku zbycia przez uczestnika systemu rekompensat przedsiebiorstwa, z ktdrego
prowadzeniem wigze sie obowigzek dokonywania wptat do tego systemu, domniemywa sie, ze
prawa uczestnika wynikajace z wptat wniesionych przed dniem tego zbycia weszty w skitad
zbywanego przedsiebiorstwa, chyba ze co innego wynika z umowy zbycia przedsiebiorstwa, a w
razie, gdy umowa nie rozstrzyga tego w sposob jednoznaczny - ze zgodnych oswiadczen ztozonych
przez strony tej umowy.

2. W przypadku podziatu uczestnika systemu rekompensat przez wydzielenie, jezeli w wyniku takiego
podziatu przedsiebiorstwo, z ktérego prowadzeniem wigze sie obowigzek dokonywania wptat do
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systemu rekompensat, zostato przeniesione na inny podmiot, domniemywa sie, ze prawa
uczestnika podlegajgcego podziatowi wynikajace z wptat wniesionych przez niego przed dniem
wydzielenia, weszty w sktad przenoszonego przedsiebiorstwa, chyba ze plan podziatu stanowi
inaczej.

3. W przypadku nie wzruszenia domnieman, o ktérych mowa ust. 1 lub 2, postanowienia par. 19 ust.
2 i 3 stosuje sie odpowiednio, przy czym przypisanie, o ktdrym mowa w par. 19 ust. 2, dotyczy
wartosci  aktywéw  systemu rekompensat przypisanych uczestnikowi zbywajgcemu
przedsiebiorstwo albo podlegajgcemu podziatowi, i nastepuje na rzecz podmiotu nabywajgcego
albo przejmujacego to przedsiebiorstwo, odpowiednio, wedtug stanu na dzien zbycia
przedsiebiorstwa albo na dzien wydzielenia.

Rozdziat VI

Optata za zarzadzanie systemem rekompensat oraz koszty prowadzenia systemu rekompensat

§20

1. Z tytutu zarzadzania systemem rekompensat Krajowy Depozyt pobiera optate kwartalng w
wysokosci 0,2% wartosci udziatéw przypisanych poszczegdlnym uczestnikom w ewidencji, o ktorej
mowa w par.8 ust. 1, wedtug stanu na ostatni dzien danego kwartatu kalendarzowego, a w
odniesieniu do uczestnika, ktdérego uczestnictwo w systemie rekompensat ustato w danym
kwartale kalendarzowym - wedtug stanu na dzien poprzedzajgcy dzien ustania jego uczestnictwa
w systemie rekompensat.

2. Wysokos¢ optaty, o ktérej mowa w ust.1, nie moze przekracza¢ nastepujacej czesci wartosci
pozytkdéw przypisanych uczestnikowi w danym kwartale kalendarzowym zgodnie z par. 8 ust. 2i 3:

1) 25% - w przypadku, gdy w dniu naliczenia optaty ustalonym zgodnie z ust.1, obowigzujgca
wysokos¢ stopy referencyjnej okreslajgcej oprocentowanie podstawowych operacji otwartego
rynku prowadzonych przez Narodowy Bank Polski, jest wyzsza niz 4%;

2) 35% - w przypadku, gdy w dniu naliczenia optaty ustalonym zgodnie z ust.1l, obowigzujgca
wysokos¢ stopy referencyjnej okreslajgcej oprocentowanie podstawowych operacji otwartego
rynku prowadzonych przez Narodowy Bank Polski, jest wyzsza niz 1,5%, lecz nie przekracza 4%;

3) 50% - w przypadku, gdy w dniu naliczenia opfaty ustalonym zgodnie z ust.1, obowigzujaca
wysokos¢ stopy referencyjnej okreslajgcej oprocentowanie podstawowych operacji otwartego
rynku prowadzonych przez Narodowy Bank Polski, nie przekracza 1,5%.

3. Opftata, o ktérej mowa w ust.1, jest pobierana z aktywdw systemu rekompensat w pierwszym,
niebedgcym sobotg dniu roboczym kwartatu kalendarzowego, za kwartat poprzedni, a w
odniesieniu do uczestnika, ktorego uczestnictwo w systemie rekompensat ustato w danym
kwartale kalendarzowym — w dniu ustania jego uczestnictwa w systemie rekompensat. W
pierwszej kolejnosci jest ona pobierana z pozytkéw i wptywow, o ktédrych mowa w par. 8 ust. 2i 3,
w dalszej zas - z wptat wniesionych do systemu rekompensat, obcigzajac wyodrebnione zgodnie z
par.8 ust. 1 zd. drugie, czesci tych wptat proporcjonalnie do ich wartosci.

3a. Od uczestnika przekazujacego informacje, o ktérych mowa w par. 9 ust. 1, albo w par. 10 ust. 1 lub
ust. 2, w sposob niezgodny z par. 4c ust. 2 lub 3 albo par. 10a ust. 1 zd. pierwsze, o ile nie wynika
to z przyczyn lezacych po stronie Krajowego Depozytu, Krajowy Depozyt pobiera opfate w
wysokosci 600 zt za kazdorazowe przyjecie tych informacji.

3b. Optata, o ktérej mowa w ust. 3a, jest uiszczana przez uczestnika do 21 dnia miesigca
kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym uczestnik przekazat dane informacje w
sposéb niezgodny z par. 4c ust. 2 lub 3 albo par. 10a ust. 1 zd. pierwsze.
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4. Z tytutu wykonywania innych, niz okreslone w ust.1, obowigzkdéw wynikajgcych z funkcjonowania
systemu rekompensat Krajowy Depozyt pobiera od kazdego uczestnika optate miesieczng w
wysokosci 750 zt. Optate nalicza sie w wysokosci proporcjonalnej do liczby dni, w ktérych w danym
miesigcu, podmiot pozostawat uczestnikiem systemu rekompensat.

5. Optfata, o ktérej mowa ust.4, jest uiszczana przez uczestnikbw do 21 dnia miesigca
kalendarzowego, za miesigc poprzedni.

6. Do optat, o ktérych mowa w ust. 1, 3a i 4, zostanie doliczony podatek VAT, jezeli wynika to z
obowigzujgcych przepiséw prawa

§ 20a

1. Koszty prowadzenia systemu rekompensat obcigzajg $rodki przypisane poszczegdlnym
uczestnikom systemu rekompensat w stosunku, w jakim wartos¢ tych srodkéw pozostaje do
tacznej wartosci aktywow systemu rekompensat. Koszty te pokrywane sg w pierwszej kolejnosci z
pozytkow i wptywow, o ktérych mowa w par. 8 ust. 2 i 3, w dalszej zas z wptat wniesionych do
systemu rekompensat, obcigzajgc wyodrebnione zgodnie z par. 8 ust.1 zd. drugie czesci tych wptat
proporcjonalnie do ich wartosci.

2. Zarzad Krajowego Depozytu przedstawia Radzie Nadzorczej Krajowego Depozytu miesieczne
informacje o wysokosci i rodzaju poniesionych kosztow prowadzenia systemu rekompensat,
o ktérych mowa w par. 2 pkt 6.

Rozdziat VIl

Przepisy koncowe

§21
1. W 2001 roku terminem, o ktdrym mowa w par. 10 ust.1, jest 31 marca.

2. Informacje okreslone w par. 9 sg przekazywane po raz pierwszy w roku 2001.

§22

Regulamin wchodzi w zycie z dniem jego zatwierdzenia przez Komisje.
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