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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych, przedmiotem dziatalnosci spétki w 2017 r. byto:

1. prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych, a w szczegdlnosci:

* rejestrowanie zdematerializowanych papieréw wartosciowych,

* nadzorowanie zgodnosci wielkoSci emisji z liczbg papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w obrocie,

* obstuga realizacji zobowigzan emitentéw wobec uprawnionych z papieréow
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych,

* wykonywanie czynnosci zwigzanych z wycofywaniem papieréw
wartosciowych z depozytu papieréw wartosciowych,

2. rejestrowanie instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, ktére zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego,

3. rozliczanie i rozrachunek transakcji zawieranych w obrocie
instrumentami finansowymi,

4. prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji,

5. prowadzenie systemu rejestracji oraz obstugi obrotu w zakresie papieréw
wartosciowych innych, niz zdematerializowane,

6. gromadzenie i przechowywanie informacji dotyczgcych transakc;ji
oraz instrumentow finansowych (repozytorium transakgji),

10.

11.

12.

13.

prowadzenie dziatalnosci w zakresie nadawania unikalnych identyfikatorow
podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarczg (kody LEI),

wykonywanie innych zadan zwigzanych z obrotem papierami
wartosciowymi i innymi instrumentami finansowymi
(w tym nadawanie koddw ISIN, kodéw CFl oraz kodéw FISN),

upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatar edukacyjnych
dotyczacych rynku kapitatowego,

administrowanie Funduszem Gwarancyjnym, o ktérym mowa
w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

rozliczanie wyptat transferowych miedzy Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi,

wykonywanie funkcji gietdowej izby rozrachunkowej,

o ktérej mowa w ustawie o gietdach towarowych,

prowadzenie obowigzkowego systemu rekompensat,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.
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Podstawy prawne dziatalnosci Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w 2017 r. stanowity akty regulujgce sposob wykonywania dziatalnosci operacyjne;j:

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, t.j. Dz.U. z 2017 r. z poz. 1768 z pdzn. zm. (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi),

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdin. zm. (ustawa o ofercie publicznej),

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1480 z pdzn. zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym),

e Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami, t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 145 (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z pdzn. zm. (ustawa
o funduszach inwestycyjnych),

e Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 870 z pdzn. zm. (ustawa o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych),

e Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie Funduszu Gwarancyjnego, Dz.U. 2014 poz. 141 (rozporzgdzenie w sprawie Funduszu
Gwarancyjnego),

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji, Dz. Urz. UE L 201 z 27.7.2012, s. 1, z pézn. zm. (rozporzgdzenie EMIR) wraz z regulacyjnymi
standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartos$ciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012, Dz.
Urz. UE L 257 2 28.8.2014, s. 1, z pdzn. zm. (rozporzadzenie CSDR, CSDR),

e Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz wydane na jego podstawie:

o Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW,
e Procedury Ewidencyjne KDPW, stanowigce zatacznik do Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
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e Regulamin Repozytorium Transakgji,

e Regulamin ARM (od 8 grudnia 2017 r.),

e Regulamin rejestrowania oraz utrzymywania przez KDPW kodoéw identyfikujgcych podmioty prawne,
e Regulamin Funkcjonowania Systemu Rekompensat,

e Regulamin Wypfat Transferowych miedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi,

e Regulamin Systemu Wymiany Informaciji.

Podstawowe akty regulujgce sfere korporacyjng Spotki:

e Kodeks Spotek Handlowych,

e Statut KDPW,

e Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia KDPW,
e Regulamin Rady Nadzorczej KDPW,

e Regulamin Zarzagdu KDPW,

e Regulamin organizacyjny KDPW,

e Regulamin Sadu Polubownego przy KDPW,

e ustanowione w Spodtce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci polityki w zakresie
zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania zgodnosci dziatalnosci
z przepisami prawa, regulaminami i regulacjami wewnetrznymi, zarzadzania ryzykiem, realizowania funkcji audytu i kontroli.
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)\ Grupe kapitatowg Krajowego Depozytu

, Papierow Wartosciowych S.A. (Grupa ka-
GIELDA PAPIEROW NARODOWY SKARB pitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej
WARTOSCIOWYCH BANK POLSKI PANSTWA jednostka dominujaca jest Krajowy De-
W WARSZAWIE S.A. pozyt Papieréw Wartosciowych S.A., sta-

nowig Krajowy Depozyt Papieréw Warto-
( \ sciowych S.A. (Krajowy Depozyt Papieréow
1/ 3 \ 1/ 3 )] 1/ 3 Wartosciowych, KDPW, Krajowy Depozyt)
oraz KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP, izba roz-
liczeniowa KDPW_CCP). Krajowy Depozyt

K D Pw I posiada 100% udziatéw w KDPW_CCP.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spétka zalezna
nie posiadata udziatow w spétce dominuja-

( 100% \ cej, jak rowniez osoby dziatajace w imieniu
\ 00% /] spotki zaleznej nie posiadaty akcji spotki

dominujace;j.

KDPW | cc?

. JI\ I\ )
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Organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

W 2017 r. akcjonariuszami Krajowego Depozytu byli w rdwnych czesciach: Skarb Paristwa, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Narodowy Bank Polski.

RADA NADZORCZA

W 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych wchodzili:
e Andrzej Diakonow (rezygnacja z dniem 26 lipca 2017 r.)

e Pawet Gorecki

e Jarostaw lwaniec (odwotany z dniem 9 czerwca 2017 r.)

e Adrian Kalisz

o Pawet tacki (odwotany z dniem 9 czerwca 2017 r.)

® Wojciech Nagel (odwotany w dniu 23 listopada 2017 r.)

e Konrad Raczkowski

e Kamila Sukiennik

e Dorota Szymanek (powotana w dniu 18 sierpnia 2017 r.)

o Dobiestaw Tymoczko (odwotany z dniem 9 czerwca 2017 r.)
e Tomasz Walkiewicz (powotany w dniu 23 listopada 2017 r.)

e Matgorzata Zaleska (odwotana w dniu 24 marca 2017 r.)
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Zarzad

Zgodnie z zapisami § 22 ust 5 Statutu KDPW, kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W roku 2017 sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Stawomir Panasiuk dr Iwona Sroka Michat Stepniewski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
odwotana w dniu 4 wrze$nia 2017 r. Wiceprezes Zarzadu

Na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz § 22 ust. 3 Statutu KDPW S.A., w dniu 4 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza
KDPW S.A. uchwatg nr 30/667/17 odwotata p. dr lwone Sroke z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzgdu KDPW S.A.

Jednoczesnie, na podstawie art. 383 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 20 ust. 2 pkt 5 Statutu KDPW S.A., w dniu 4 wrzesnia 2017 r.,
Rada Nadzorcza KDPW S.A. delegowata Przewodniczgcego Rady Nadzorczej KDPW, p. dr Pawta Gdreckiego do wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzagdu KDPW S.A., na czas nie dtuzszy niz 3 miesigce (koniec okresu oddelegowania nastgpit w dniu 4 grudnia 2017 r.).

W dniu 13 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza KDPW S.A. powierzyta p. Michatowi Stepniewskiemu, dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu
KDPW SA., funkcje Wiceprezesa Zarzadu tej Spotki.
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Strukture organizacyjng KDPW S.A. okres$la Regulamin organizacyjny Spotki, stanowigcy zatacznik do uchwaty Zarzadu.
Regulamin definiuje zakresy dziatania wszystkich wyodrebnionych komérek organizacyjnych.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU ZARZAD KDPw S.A. WICEPREZES ZARZADU
Samodzielne Stanowisko ds. | /| Biuro Prawne N Dziat Strategii
Zapewniania Zgodnosci k Dziat Rozwoju Systeméw i Rozwoju Biznesu
Informatycznych [ Zespot Radcow Prawnych ]
. . _/ 'Zespéft ds. Relgcji )
Dziat ds. Korporacyjnych k Dziat Repozytorium Transakgji [ Zespét Analiz Informatycznych ] [ Zespot Obstugi Prawniej ] [ z Klientami Zagranicznymi ]
Dziatalnosci Operacyjnej
Zespot Prezydialny [ Zespot Agencji Numerujacej ] 1 Zespét ds. Informatycznych ) [ Zespot Analiz i Rozwoju Biznesu ]
Systemow Aplikacyjnych
Zespdt ds. Promocji | Marketingu Zespo6t ds. Raportowania > < [ Sekretariat ]
[ i Wsp6tpracy z Nadzorami ] Zespot ds. Aplikadii Biuro Nadzoru _)

Zespot kadr i Szkolen

Zespot Nadzoru nad Uczestnikami

~

[ Zespot Referencyjnych

L i Serwisdw Zewnetrznych
Baz Danych i Statystyk ]

Samodzielne Stanowisko [ ] Biuro Administracyjno
95 Standardéw Komunikacyjnych | Zespét Kontroli - Gospodarcze
i Sprawozdawczosci Ewidencji

Zespodt ds. Kancelaryjnych

o Yo Yo Yo Yo
—

. : ) P <
Zespot ds. Wsparcia Projektowego k . X A [ Sekretariat ] Zesp6t Zaopatrzenia,
J Biuro Bezpieczenstwa Ewidencji i Eksploatacji
. . Dziat Ekonomiczno-Finansowe _/ ( ; ; A
Dziat Operacyjny /k Dziat Eksploatacji Systeméw Samodzielne Stanowisko
ds. Procesow Inwestycyjnych
] ] Informatycznych [ Zespot Ekonomiczny ] i Remontéw
Zespot Rozrachunkow L J
Samodzielne Stanowisko Zespot Systemow [ ) ] ) ] 1 ) ) )
[ Zespt Operacji Miedzynarodowych ] | ds. Kontroli Wewngtrznej Minikomputerowych i Sieci Zespot Zarzadzania Aktywami Samztsj.ziaell_lr;)eispt.a:gysko
. J
[ Zespdt Obstugi Eminentéw ] [ Zespot Systembw Sieciowych J [ Zespot Ksiggowosci ]
[ Sekretariat ] [Zespo’( Systemoéw Korporacjnych J [ Sekretariat ] k Biuro Audytu Wewnetrznego

[ Sekretariat J
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LICZBA UCZESTNIKOW BEZPOSREDNICH ORAZEMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2017 r. uczestnictwo bezposrednie w systemie depozytowym uzyskato 7 nowych instytucji, a w przypadku 3 instytucji nastgpito ustanie uczestnictwa. Na koniec
2017 r. struktura uczestnikow bezposrednich ksztattowata sie nastepujgco:

LICZBA INSTYTUCJI WYKONUJACYCH ZMIANA W STOSUNKU

[RUSUCZERIRIS A DANA DZIAtALNOSC DO 2016 R.

Dziatalnos¢ maklerska 31
Dziatalnos¢ powiernicza 13
Zagraniczny CSD 1
CCP centralny kontrpartner 1

Pozostate, w tym posiadacz rachunku papieréw wartosciowych 37

OGOLEM: 83

W zakresie typu uczestnictwa emitent Krajowy Depozyt zawart umowe z 47 podmiotami, w tym 45 uméw dotyczyto podmiotéw krajowych,
natomiast 2 umowy - podmiotow zagranicznych. W tym samym okresie nastgpito rozwigzanie umow o uczestnictwo z 50 emitentami papieréw wartosciowych
(w tym z 2 emitentami zagranicznymi).
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Na koniec grudnia 2017 r. ogdlna liczba uczestnikow wystepujgcych w typie emitent wynosita:

POCHODZENIE EMITENTA

Podmioty krajowe

LICZBA PODMIOTOW

1084

ZMIANA W STOSUNKU DO 2016 R.

-3

Podmioty zagraniczne

OGOLEM:

*zmiana uwzglednia przeksztatcenie jednego podmiotu z zagranicznego na krajowy

LICZBA KONT PODMIOTOWYCH/ROZRACHUNKOWYCH

Liczba kont — stan na koniec 2017 roku:

TYPY KONT

Konta wtasne uczestnikow, w tym rachunki papieréw wartosciowych

77

1161

LICZBA

255

Konta klientow uczestnikow KDPW

33 655

Konta omnibus (rachunki zbiorcze)

52

bz
-3




ROZRACHUNEK OPERACIJI W SYSTEMIE DEPOZYTOWYM

W 2017 r. w ramach obstugi proceséw rozrachunkowych w systemie depozytowym Krajowy Depozyt dokonat rozrachunku nastepujacych operacji:

LICZBA LICZBA OPERACJI WARTOSC ROZRACHUKU* WARTOSC ROZRACHUNKU

ek AL OPERACJI - ZMIANA 2017/2016 (W %) (W MLD zt) — ZMIANA 2017/2016 (W %)

Transakcje rynku zorganizowanego 8494 269 10,2 926,37 26,9
Rozrachunki posttransakcyjne DvP 535 469 -2,0 318,27 18,1
Rozrachunki posttransakcyjne FoP 59 781 4,9 0,00 -
Transakcje poza obrotem zorganizowanym DvP 237 610 -2,9 9 762,55 -0,4
Transakcje poza obrotem zorganizowanym FoP 103 241 -1,7 0,00
Rynek pierwotny 33153 158,8 80,89
Pozostate operacje 91 817 1,0 0,00

*w przypadku rozrachunku dokonywanego w walutach obcych dokonano przeliczenia na zfote

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze w zakresie transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczer prowadzonym przez KDPW_CCP,
mozliwe jest stosowanie przez uczestnikdw KDPW_CCP funkcjonalnosci nettingu w papierach warto$ciowych, co oznacza, ze liczba instrukcji rozrachunku kierowanych
do systemu depozytowego jest zdecydowanie mniejsza anizeli liczba transakcji zawieranych na tych rynkach.
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KAPITALIZACJA ZAREJESTROWANYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$c¢ zarejestrowanych w systemie depozytowym papierow wartosciowych (kapitalizacja) ksztattowata sie w 2017 r. na nastepujgcym poziomie:

KAPITALIZACJA NA KONIEC

TYP INSTRUMENTU 2017 R. (W MLD Zt)

Akcje 663,45
Obligacje skarbowe 669,07
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 88,45

Inne papiery wartosciowe 3,40

OGOLEM: 1424,37

KAPITALIZACJA NA KONIEC
2016 R. (W MLD Zt)

546,84
635,94
79,80
2,93

1 265,50

KDPW

strona 11

ZMIANA
2017/2016 (W %)

21,32

5,21
10,84
16,04

12,55




OBStUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW JEST DEPOZYTEM
MACIERZYSTYM (EMITENCI KRAJOWI)

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec
W roku 2017 r. w Krajowym Depozycie dokonano wiascicieli papierow wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat
nastepujgcych rejestracji papieréw wartosciowych: nastepujgcych operacji zwigzanych z wyptata swiadczen pienieznych:

LICZBA ZMIANA TYP INSTRUMENTU LICZBA

TYP INSTRUMENTU OPERACII  2017/2016 (w %) OPERAC)I

Akcje 181 Woyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy 181

) Wykup obligacji skarbowych 18
Prawo poboru (jpp) 18 B —
- Woyptata odsetek od obligacji skarbowych 83
Obligacje Skarbowe 83 e
E————— Wykup papieréw dtuznych pozostatych emitentéw

Obligacje innych emitentow Woyptata odsetek od papieréw dtuznych pozostatych emitentow

Hipoteczne listy zastawne Sptata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych

Bankowe papiery wartosciowe Wypftata premii

Certyfikaty inwestycyjne Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji

Wyrejestrowanie papierow wartosciowych

Prawa do akgji/obligacji nowej emisji . .
z wypfata $wiadczenia pienieznego

(PNE) pod przydziat na gietdzie
Wykup certyfikatow inwestycyjnych
Umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych w zwigzku
z likwidacja funduszu




Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt W ramach prowadzenia depozytu papieréow wartosciowych KDPW
na rzecz wtascicieli papieréw wartosciowych, niezwigzane z wyptatg zrealizowat, na zlecenie emitentdw, nastepujgce operacje na papierach
Swiadczen pienieznych na rzecz uczestnikdéw KDPW: wartosciowych:

LICZBA ZDARZEN RODZAJ OPERACII LICZBA OPERACII

RODZAJ OPERACII KORPORACYJNYCH B —
Scalenie akgji 8

P sszenie kapitatu zakt Mo g
odwyzszer?le apitatu zakladowego 11 Wymiana (split) papieréw wartosciowych 3

z zachowaniem prawa poboru - -
Zmiana wartosci nominalnej akcji 13

Przekazanie danych o akcjonariuszach T ——
deklarujacych udziat w walnym Asymilacja 16

zgromadzeniu 3 (w tym 1 z asymilacjg akcji

K 2 akcii
Omuversja axdt pod istniejgcy kod ISIN)

Przydziat akcji w zwigzku z podziatem spétki publicznej p)

Umorzenie papierow wartosciowych

80
(w tym obligacji skarbowych)

Wyrejestrowanie obligacji w zwigzku ze spetnieniem
przez emitenta swiadczen z tytutu wykupu obligacji
po terminie zapadalnosci, bez posrednictwa KDPW

Wycofanie instrumentéw finansowych z KDPW

Emitenci — ustanie uczestnictwa




OBStUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, DLA KTORYCH KDPW JEST DEPOZYTEM

MACIERZYSTYM (EMITENCI ZAGRANICZNI)

W roku 2017 r. w Krajowym Depozycie dokonano nastepujacych rejestracji

papieréw wartosciowych:

LICZBA OPERACII ZMIANA
TYP INSTRUMENTU (SERIl)  2017/2016 (w %)
Certyfikaty strukturyzowane -37,7

W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW zrealizowat,
na zlecenie emitentdw, nastepujgce operacje na papierach wartosciowych:

RODZAJ OPERACII LICZBA OPERACII

Umorzenie papieréw wartosciowych

Wymiana (split) papieréw wartosciowych

1
1
Asymilacja akcji (z kodu tymczasowego na kod docelowy) 4
2

Woycofanie papieréw wartosciowych z depozytu

WALUTA

RODZAJ OPERACII PLATNOSCI

PLN
Wyptata dywidendy EUR
usbD

Wykup obligacji PLN

PLN

Woyptata odsetek od obligacji

yptata odsetek od obligacji EUR
Wyptata premii PLN
Spfata czesci wartosci nominalnej papieréw dtuznych PLN

Czesciowy, przedterminowy wykup obligacji EUR

Wykup certyfikatow strukturyzowanych PLN

W ramach obstugi zobowigzan emitentdw wobec wtascicieli papierdow
watosciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych operacji zwigzanych
z wyptatg swiadczen pienieznych:

LICZBA
OPERACII
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WSP(')I'J?RACA Z ZAGRANICZNYMI INSTYTUCJAMI DEPOZYTOWYMI | OBSLtUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
DLA KTORYCH KDPW PEENI FUNKCJE DEPOZYTU INWESTORA (DEPOZYT MACIERZYSTY POZA TERYTORIUM RP)

Na koniec 2017 r. Krajowy Depozyt posiadat bezposrednie potgczenia Za posrednictwem Euroclear Bank, Clearstream Banking Luxembourg oraz UniCredit

operacyjne z nastepujgcymi zagranicznymi instytucjami depozytowymi: BulBank, Krajowy Depozyt posiadat potgczenia operacyjne z nastepujgcymi zagra-
o ) nicznymi instytucjami depozytowymi:

o Qesterreichische Kontrollbank — OeKB (Austria)

o Clearstream Banking Luxembourg — CBL (Luksemburg) I. Euroclear Bank:

o Kozponti Elszamolhaz és Ertéktar Rt. — KELER (Wegry) * Euroclear UK&lreland

. . ) e Euroclear France
e Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja) e Euroclear Sweden

e Euroclear Bank — (Belgia) * Euroclear Nederland
e NASDAQ CSD SE — (Litwa, Estonia) e lberclear Spain
e KDD Central Securities Clearing Corporation — (Stowenia). Il. Clearstream Banking Luxemburg:

* Clearstream Banking Frankfurt — (Niemcy)
* Monte Tittoli - (Wtochy)
e Canadian Depository for Securities Limited — CDS (Kanada)
e CDCP - (Czechy)
e Euroclear France - (Francja)
e Centralny Depozitar Cennych Papierov SR AS — CDCP (Stowacja)
e ASX — (Australia)
I1l. UniCredit BulBank:
e Central Depository AD - CDAD (Butgaria).

Poprzez ww. potaczenia w roku 2017 obstugiwane byty

papiery wartosciowe zagranicznych.
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KDPW wykonat w 2017 r. 2642 operacji transferéw transgranicznych zwigzanych z papierami wartosciowymi rejestrowanymi w zagranicznych instytucjach depozyto-
wych. W ramach obstugi papieréw wartosciowych rejestrowanych poprzez potgczenia operacyjne KDPW z innymi depozytami papieréw wartosciowych przeprowadzo-
no nastepujgce operacje:

W ramach obstugi zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papierow
wartosciowych Krajowy Depozyt dokonat nastepujacych operacji zwigzanych
Rejestracje papieréw wartosciowych: z wyptatg $wiadczen pienieznych:

TYP INSTRUMENTU LICZBA OPERACII (SERII) WALUTA 10747,

el e e PLATNOSCI OPERACII
Akcje
Prawo poboru (jpp) EUR
CZK

GBP
Certyfikaty strukturyzowane 240 HUF

Obligacje, w tym euroobligacje skarbowe 9 Wyptata dywidendy

Listy zastawne nominowane w EUR

Woyptata odsetek od obligacji
i euroobligacji skarbowych

Wykup obligacji PLN
Wyptata odsetek z certyfikatow PLN

PLN

Wykup certyfikatow strukturyzowanych PLN
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Inne zdarzenia korporacyjne zrealizowane przez Krajowy Depozyt na rzecz
wiascicieli papieréw wartosciowych, niezwigzane z wyptatg Swiadczen
pienieznych na rzecz uczestnikow KDPW:

LICZBA ZDARZEN
otk L KORPORACYJNYCH

Podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z zachowaniem prawa poboru

Posrednictwo w przekazywaniu instrukcji do gtosowania
oraz danych osobowych akcjonariuszy celem umozliwie-
nia udziatu akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach

INNE OPERACIE

KDPW
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W ramach prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych KDPW
zrealizowat, na zlecenie emitentdw, nastepujgce operacje na papierach
wartosciowych:

RODZAJ OPERACII LICZBA OPERACII

Scalenie akgji

Asymilacja euroobligacji skarbowych

Umorzenie papieréw wartosciowych

W zwigzku z realizacja zobowigzan emitentéw wobec wtascicieli papieréw wartosciowych Krajowy Depozyt dodatkowo posredniczyt w obstudze 59 operacji wyptat
pozytkéw z papieréw wartosciowych realizowanych na rzecz depozytariuszy zagranicznych (posiadaczy kont zbiorczych), wypetniajac przy tym funkcje ptatnika podatku

dochodowego.

W ramach obstugi operacji przymusowego wykupu akcji, Krajowy Depozyt obstuzyt w 2017 r. 14 takich zdarzen.
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Krajowy Depozyt wykonuje zadania zwigzane z administrowaniem Funduszem
Gwarancyjnym w oparciu o przepisy ustawy o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych oraz rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie Funduszu
Gwarancyjnego.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Gwarancyjnego jest gromadzenie $rodkow
wnoszonych przez Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE) z przeznaczeniem
na wyptaty na rzecz cztonkdéw Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE) na pokry-
cie szkdd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez
PTE obowigzkow w ramach zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. Wyptaty
bedg wykonywane w zakresie, w jakim za szkody te PTE nie ponosi odpowie-
dzialnosci oraz o ile szkody nie nastgpity wytgcznie z winy poszkodowanego.
W przypadkach, w ktérych PTE ponosi odpowiedzialnos¢ za te szkody, wyptaty
ze $rodkéw Funduszu bedg realizowane, w razie ogtoszenia upadtosci PTE,
w zakresie w jakim szkody te nie mogg by¢ pokryte z masy upadtosci PTE.

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zdarzenia bedgce podstawg do uru-
chomienia Funduszu Gwarancyjnego na cele ustawowe.

W roku 2017, w ramach proceséw konsolidacyjnych zachodzgcych na rynku eme-
rytalnym, na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, nastgpito przejecie za-
rzgdzania Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym przez Aegon Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. zakoriczone likwidacjg przejetego OFE. W zwigzku
z tym zaréwno liczba OFE jak i liczba PTE wnoszacych wptaty do Funduszu Gwa-
rancyjnego zmniejszyta sie z 12 do 11.

Przychodami Funduszu Gwarancyjnego sg wpfaty dokonywane przez PTE,
ktorych wysokos¢ zalezy od wartosci aktywow netto otwartych funduszy emery-
talnych, przychody z lokowania srodkéw Funduszu oraz inne przychody uzyskane
z administrowania nim przez Krajowy Depozyt. Wysokos¢ wymaganych wptat
oraz regulacja wpftat jest ustalana i realizowana kwartalnie.

W trzech pierwszych kwartatach 2017 r. wysokos¢ wptat wnoszonych przez
powszechne towarzystwa do Funduszu wykazywata tendencje wzrostowa.
Stan srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym na koniec 2017 r. wy-
nosit 546 min zti w poréwnaniu ze stanem na koniec 2016 r. jest wyzszy 0 26,64%.



Wysokosc¢ srodkéw zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym (bez wyceny rynkowej na dzien bilansowy) wyniosta:

WYSZCZEGOLNIENIE STAN SRODKOW NA 31.12.2016 r. (w TYS. Zt) STAN SRODKOW NA 31.12.2017 r. (w TYS. Zt) ZMIANA (%)

Srodki zgromadzone

: 430 936 545 745 26,64
w Funduszu Gwarancyjnym

STAN WPLAT WNIESIONYCH DO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO W KOLEJNYCH KWARTALACH W LATACH 2015-2018 (W MLN Zt)

600

500

I kw | kw Il kw I kw | kw Il kw I kw IV kw
2016 2017

Wszystkie powszechne towarzystwa emerytalne w 2017 r. wnosity wptaty w regulaminowych terminach, nie odnotowano zadnych opézniert we wnoszeniu wptat.
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Zgodnie z art. 188a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych Krajowy Depozyt sporzadza roczne sprawozdanie finansowe Funduszu Gwarancyjnego, ktére
podlega badaniu i zatwierdzaniu wedtug zasad przewidzianych dla badania i zatwierdzania rocznego sprawozdania KDPW. W oparciu o art. 188b wyzej wymienionej ustawy
Krajowy Depozyt przedktada Komisji Nadzoru Finansowego, celem zatwierdzenia, roczne sprawozdanie z dziatalnosci KDPW w zakresie administrowania Funduszem Gwarancyj-
nym. Sprawozdanie z administrowania Funduszem za rok 2016 zostato zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Obstuga wyptat transferowych pomiedzy OFE

KDPW obstuguje wyptaty transferowe pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi w zwigzku ze zmiang funduszu przez jego cztonkdw.
W ramach tego procesu, KDPW uczestniczy w przekazywaniu danych osobowych o cztonkach funduszy,
ktorzy zdecydowali sie na zmiane OFE oraz posredniczy w transferze srodkéw zgromadzonych na kontach cztonkéw funduszy.

W 2017 r. w 4 procesach KDPW dokonat 9 387 wypftat transferowych pomiedzy Otwartymi Funduszami Emerytalnymi.
Ogdlna kwota przeptywodw z tytutu wyptat transferowych wynosita 3 933 611,95 zt.
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Krajowy Depozyt prowadzi i zarzadza systemem rekompensat, zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi. System rekompensat gwarantuje inwestorom, w sytuacji
niewypfacalnosci uczestnika systemu rekompensat, wyptate srodkdw pienieznych z tytutu utraty srodkéw pienieznych zapisanych na rachunkach pienieznych, srodkéw pieniez-
nych naleznych inwestorom z tytutu ustug objetych ochrong systemu, z wyfgczeniem naleznosci przedawnionych oraz zrekompensowanie wartosci utraconych instrumentéw
finansowych, zgromadzonych przez nich w podmiotach bedgcych uczestnikami systemu rekompensat, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
Swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci objetych ochrong systemu rekompensat.

ZESTAWIENIE WYSOKOSCI AKTYWOW OBJETYCH LICZBA INWESTOROW OBJETYCH OCHRONA
OCHRONA SYSTEMU REKOMPENSAT (W MLD Zt) SYSTEMU REKOMPENSAT (W TYS. OSOB)

600 2200
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300 1600

200 1400

100 1200
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Gorna granica wyptat rekompensat zostata okreslona w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (poczawszy od 1 stycznia 2008 r. jest to rownowartos¢ w ztotych
22 tys. euro; wyptata do rownowartosci w ztotych 3 tys. euro jest realizowana w 100%, powyzej 3 tys. euro - w 90%). Prawo do rekompensaty ze srodkéw systemu rekompensat
nie pozbawia inwestora mozliwosci dochodzenia pozostatych roszczen bezposrednio od firmy inwestycyjne;j.

Uczestnikami systemu rekompensat s3 domy maklerskie, banki prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, banki powiernicze, towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Na koniec 2017 r. uczestnikami systemu rekompensat byto 86 podmiotow. W 2016 r. wszyscy zobowigzani uczestnicy systemu wniesli wptaty do obowigzkowe-
Poniewaz 11 uczestnikédw to banki prowadzgce jednoczesnie dziatalnosé¢ go systemu rekompensat, przy czym odnotowano cztery opdznienia we wniesieniu
powierniczg i maklerskg, w ewidencji systemu rekompensat zarejestro- rat wptaty rocznej, w | kwartale 2016 r., Il kwartale 2016 r. i w Il kwartale 2016 r.
wano w sumie 97 instytucji, w tym 51 instytucji posiadajgcych przypisa- Whptaty zostaty uregulowane w okresie do dwdch tygodni po ustawowym terminie
ne srodki pieniezne w ewidencji systemu rekompensat oraz 46 instytucji, ich wniesienia.

ktore nie posiadaty przypisanych srodkéw w systemie.

Stan srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat przedstawia sie nastepujgco:

. STAN SRODKOW STAN SRODKOW
WYSZCZEGOLNIENIE NA 31.12.2016 R. NA 31.12.2017R.  ZMIANA (%)
(W TYS. Zt) (W TYS. zt)

STRUKTURA UCZESTNIKOW SYSTEMU REKOMPENSAT WG STANU NA 31.12.2017 R.

DOMY MAKLERSKIE
| BANKI PROWADZACE

DZIALALNOSC MAKLERSKA Wptaty wniesione

przez uczestnikow 143 621 152 907 6,47
systemu rekompensat

TOWARZYSTWA FUNFUSZY

INWESTYCYINYCH Pozytki * 40 261 42 264 4,98

BANKI POWIERNICZE Razem: 183 882 195 171 6,14

*kwota obejmuje: przychody z dziatalnosci inwestycyjnej, poniesione koszty oraz wyptaty rekom-
pensat dla inwestoréw w czesci niepokrytej z wptat uczestnikéw
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Na podstawie upowaznienia zawartego w art. 137 ust. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Krajowy Depozyt w grudniu 2017 r. okreslit wysokos¢é stawek
obowigzkowych rocznych wptat do systemu rekompensat na kolejny rok kalendarzowy, pozostawiajgc w 2018 r. stawki na poziomie obowigzujagcym w roku 2017, tj.:

e stawka stosowana do sredniego stanu srodkéw pienieznych inwestoréw wynosi 0,185%,

e stawka stosowana do $redniej wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych wynosi 0,001%.

W 2017 r. rozpoczeto prace nad automatyzacjg komunikacji pomiedzy uczestnikami systemu rekompensat i Krajowym Depozytem. Rozwigzanie umozliwi przekazywanie
przez uczestnikéw systemu rekompensat danych o wysokosci aktywdéw podlegajgcych ochronie systemu rekompensat, wysokosci obowigzkowej wptaty rocznej, wyso-
kosci rat oraz liczbie chronionych inwestoréw za pomocg komunikatéw elektronicznych poprzez System Wymiany Informacji. Tym samym kanatem Krajowy Depozyt be-
dzie przekazywat do uczestnikow systemu rekompensat m.in. sprawozdania z zarzgdzania srodkami, informacje o stwierdzeniu nadwyzki wniesionych wptat do systemu
rekompensat, informacje o uruchomieniu systemu rekompensat na cele ustawowe.

Wdrozenie rozwigzania planowane jest w | pdtroczu 2018 r., pod warunkiem zatwierdzenia aktualnie procedowanych zmian do Regulaminu Funkcjonowania Systemu
Rekompensat przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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UCZESTNICY RT - STAN NA 31 GRUDNIA 2017 W dniu 31 grudnia 2017 r. uczestnikami Repozytorium transakgeji byto 247 podmiotéw z 9 panstw
(Wtochy, Litwa, totwa, Wielka Brytania, Czechy, Butgaria, Rumunia, Malta i Polska), w typie:
' 168 PUR
¢ GUR — Generalny Uczestnik Raportujgcy 15
64 ZUR e ZUR — Zwykty Uczestnik Raportujacy 64
e PUR — Posredni Uczestnik Repozytorium 168
GUR * KUR — Uzytkownik Repozytorium 6

Uczestnicy KDPW_TR tacznie raportujg w imieniu okoto 23 tys. podmiotéw, z kto- LICZBA RAPORTOW PRZYJETYCH DO KDPW_TR (W MLN)
rych wiekszos¢é stanowig podmioty polskie, raportujgce ok. 88% transakcji i pozycji. =

Okoto 9% transakgji i pozycji raportowanych jest przez kontrahentdw brytyjskich.

W zwigzku z obowigzkiem raportowania informacji o zawieranych kontraktach po-
chodnych do repozytoridw transakcji, uczestnicy KDPW_TR do kornca 2017 r. zgtosili
ponad 842 min raportéw.

Transakcje i pozycje raportowane do Repozytorium KDPW obejmujg instrumenty
nominowane w kilkudziesieciu walutach, gtéwnie w PLN (ok. 38%), EUR (34%) i USD
(20%).

Kontrakty zawierane na OTC stanowity okoto 62% kontraktéw terminowych zgtoszo-
nych do RT w 2017 .
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KDPW | 27

Na dzier uruchomienia ustugi ARM (3 stycznia 2018 r.) uczestnikami KDPW w powyzszym zakresie byty 42 firmy inwestycyjne,
a 4 kolejne ztozyty wniosek o uczestnictwo w systemie ARM.

Na podstawie danych zawartych w komunikatach przekazanych przez uczestnikéw ARM do Krajowego Depozytu, Krajowy Depozyt buduje raporty ARM, ktdre nastepnie przeka-
zywane sg do witasciwego organu nadzoru. Na dzien 31 stycznia 2018 r. KDPW obstuzyt ponad 5 min zgtoszen o transakcjach przestanych bezposrednio przez firmy inwestycyjne
lub w ich imieniu.
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Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych jako krajowa agencja numerujaca
stowarzyszona w ramach ANNA (Association of National Numbering Agencies,
globalnego stowarzyszenia wdrazajgcego i utrzymujacego standardy ISO w celu
zapewnienia jednolitej i przejrzystej identyfikacji instrumentéw finansowych na
Swiatowych rynkach kapitatowych), upowazniony jest do nadawania kodéw ISIN
(International Securities Identification Number), CFl (Classification of Financial
Instruments) i FISN (Financial Instrument Short Name) na podstawie obowigzuja-
cych norm ISO 6166, ISO 10962 oraz ISO 18774.

KODY LEI

Od rozpoczecia dziatalnosci jako agencja numerujgca w zakresie kodow ISIN i CFl
tj. od 1996 r. do 31 grudnia 2017 r. Krajowy Depozyt nadat 29 927 koddéw. W roku
2017 zostato nadanych 3 581 nowych koddw ISIN wraz z kodami CFl i FISN. KDPW
jako jedna z nielicznych instytucji nadaje kody CFl i FISN dla 100 % nadanych ko-
dow ISIN. W dniu 20 kwietnia 2017 r. KDPW przeprowadzit migracje wszystkich
koddéw CFl na zaktualizowang norme ISO 10962. Kody FISN nadawane sg réwno-
cze$nie z kodami ISIN dla instrumentdow finansowych od 14 listopada 2014 .

KDPW jest jedynym, krajowym podmiotem s$wiadczagcym ustuge nadawania
koddéw identyfikujgcych podmioty prawne (LEl) — autoryzowanym w tym zakresie
przez Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF). W 2017 r. Krajowy De-
pozyt nadat 5 228 koddw LEI podmiotom z 19 panstw (Polska, Rumunia, Cypr,
Estonia, Wielka Brytania, Litwa, Szwajcaria, Butgaria, Luxemburg, Malta, Holan-
dia, Szwecja, Stowacja, totwa, Czechy, Wegry, Dania, Portugalia i Wtochy).

W 2017 r. do KDPW zostato przetransferowanych 11 kodéw z innych agencji na-
dajgcych kody LEI, a 8 kodéw zostato wytransferowanych. Kod LEI wymaga co-
rocznego odnawiania — w 2017 r. odnowionych zostato 4 878 kodéw nadanych
w latach poprzednich. Na 31 grudnia 2017 r. KDPW utrzymywat 10 535 waznych -
aktywnych kodéw LEI, natomiast catkowita liczba zarzadzanych kodéw na koniec
2017 r. wyniosta 12 496.
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Jednym z podstawowych zadan Krajowego Depozytu okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi jest sprawowanie nadzoru nad zgodnoscig wielkosci
emisji z liczbg papieréw warto$ciowych znajdujgcych sie w obrocie, tj. zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych
przez uczestnikdéw KDPW, w tym w rejestrach sponsora emisji.

Nadz6r wykonywany na podstawie raportow dziennych

Nadzér ten sprawowany jest w drodze codziennej kontroli poréwnawczej zagregowanych standw posiadania wynikajgcych z zapiséw na rachunkach prowadzonych przez
uczestnikéw, otrzymywanych w raportach dziennych sporzgdzanych przez uczestnikéw, ze stanami korespondujgcych z nimi kont podmiotowych prowadzonych w ewi-
dencji KDPW. W 2017 r. przeanalizowano 7 712 565 raportéw dziennych (prawie o 2% wiecej niz w 2016 r.), z ktérych 495, tj. 0,06%0 zawierato btedy (0,34%o0 w 2016 r.).
W wyniku tej kontroli jednemu uczestnikowi postawiono zalecenie wskutek stwierdzenia powtarzajgcych sie niezgodnosci wynikajgcych ze stosowania nieprawidtowej
wartosci nominalnej do odzwierciedlania stanéw instrumentéw dtuznych, raportowanych z prowadzonego przez niego systemu ewidencji papieréw wartosciowych.

Nadzor wykonywany w siedzibach uczestnikéw KDPW

Nadzér nad prowadzeniem ewidencji papieréw wartosciowych przez uczestnikow sprawowany jest takze w drodze kontroli wykonywanej w formie inspekcji w siedzibie
uczestnika. W 2017 r. przeprowadzono 40 kontroli planowanych.
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Uwarunkowania rynkowe i procesy zachodzace w gospodarce (tj. globalizacja,
konkurencja na rynku, zmieniajace sie przepisy prawne) nie pozostajg bez wpty-
WU na zaangazowanie Grupy kapitatowej KDPW w rozwdj dziatalnosci badawczo-
-rozwojowej, ktdra jest kluczowq aktywnoscia prowadzgcg do wzrostu innowacyj-
nosci i konkurencyjnosci. W 2017 r. w Grupie kapitatowej KDPW prowadzono 20
projektow o charakterze badawczo-rozwojowym, z ktérych czesé zostata opisana
w dalszej czesci niniejszego opracowania. W tym zakresie KDPW korzysta z ulgi
podatkowej z tytutu prowadzenia prac badawczo-rozwojowych.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem technologii w obszarze systemow wykorzy-
stujgcych technologie rozproszonego rejestru (DLT), a takze z uwagi na istotny po-
tencjat rozwigzan opartych o blockchain w obszarach zwigzanych z rynkiem kapi-
tatowym, w 2017 r., szczegdlng uwage skoncentrowano na projekcie badawczym
zwigzanym z technologig blockchain. W 2017 r. KDPW uruchomit projekt dedy-
kowany rozpoznaniu tych technologii. Projekt ten jest realizowany jako przedsie-
wziecie badawcze, pozwalajgce na stworzenie przez KDPW tzw. piaskownicy tech-
nologicznej dedykowanej zbadaniu rozwigzan opartych o blockchain pod katem
wymagan infrastrukturalnych, a takze ewentualnego wptywu ich na rozwigzania i
modele biznesowe rozwigzan tworzonych dla rynku kapitatowego. Sposrdd kilku
wytypowanych potencjalnych obszaréw zastosowania, ostatecznie jako przypa-
dek uzycia dla aplikacji opartej o blockchain, wybrany zostat przypadek zwigzany
z gtosowaniem inwestoréw na walnym zgromadzeniu (eVoting).
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Podkresli¢ nalezy, ze w ramach projektu planowane jest jedynie uruchomienie
pilotazowego rozwigzania adresujgcego aspekt gtosowania korespondencyjnego.
Na tym etapie realizacji projektu, aplikacja nie bedzie udostepniona do wykorzy-
stania biznesowego na zewnatrz. Docelowo pilotaz pozwoli na pozyskanie nie-
zbednej wiedzy zarowno technicznej, jak i biznesowej, celem oceny potencjatu
technologii, kosztéw zwigzanych z utworzeniem i utrzymaniem rozwigzania, a
finalnie rowniez na ocene mozliwosci realizacji tego przedsiewziecia w petnym
zakresie.

Majgc na uwadze ograniczenie kosztéw rozwigzania, do implementacji pilotazo-
wego systemu wybrana zostata technologia otwarta (Open Source). Po przepro-
wadzonych analizach, z uwagi na preferencje tworzenia rozwigzan opartych o sieci
prywatne, w ktérych uczestnicy sg zidentyfikowani i zréznicowani pod wzgledem
funkcji petnionych przez nich w infrastrukturze, jako platforma wybrane zostato
rozwigzanie Hyperledger Fabric.

Zakonczenie implementacji prototypu miato miejsce na przetomie 2017 i 2018
roku, a finalizacje pozostatych przedsiewzieé¢ zwigzanych z testami tej aplikacji
(funkcjonalnymi i technologicznymi) — zaplanowano na koniec Il kwartatu 2018 r.
Na bazie zebranych doswiadczen, po zakornczeniu projektu podjeta zostanie decy-
zja co do dalszych krokéw zwigzanych zaréwno z wykorzystaniem DLT jak i same-
go rozwigzania oferujgcego inwestorom ustuge zdalnego gtosowania na walnych
zgromadzeniach. Ewentualne rozwigzanie docelowe (przy zatozeniu, ze decyzja o
jego realizacji zostanie podjeta po zakonczeniu pilotazu) moze zosta¢ wprowadzo-
ne na rynek nie wczesniej niz w 2019 r., w ramach dalszych dziatan projektowych.



WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA

W DZIEDZINIE BADAN

| ROZWOJU TECHNICZNEGO

Na wybodr eVoting jako przypadku uzycia wykorzystanego do realizacji pilotazu
technologicznego dla blockchain, poza istotnymi kwestiami technicznymi, miat
przede wszystkim jego potencjat dla rynku i mozliwosé wykorzystania rozwigza-
nia bez istotnych zmian w obszarach regulacyjnych. Projektowane rozwigzanie
(w przypadku stworzenia produkcyjnego rozwigzania) moze znaczgco wptyngc
na aktywizacje akcjonariuszy i zacheci¢ ich do brania czynnego udziatu w zyciu
spotek, ktérych sg wspdtwiascicielami. W szczegdlnosci dotyczy to akcjonariuszy
mniejszosciowych, ktdrzy dzisiaj, ze wzgledu na brak tatwo dostepnej i jednoli-
tej informacji o walnych zgromadzeniach, sformalizowany proces gtosowania czy
koszty zwigzane z fizycznym udziatem w walnych zgromadzeniu, w wiekszosci
przypadkdéw rezygnujg z tego przywileju. Nowoczesne, bezpieczne i tanie narze-
dzie znaczaco utatwitoby dostep do petnej i wiarygodnej informacji o walnych
zgromadzeniach, pozwolitoby réwniez $ledzi¢ caty proces i bra¢ w nim czynny
udziat z dowolnego miejsca i o dowolnej porze, a takze zapewnitoby spdjny, przej-
rzysty i niezaprzeczalny wglad w wyniki gtosowan, w tym sposéb oddania gtoséw
przez inwestora. Rozwigzania utatwiajgce akcjonariuszom wykonywanie ich praw,
w tym udziat i gtosowanie na walnych zgromadzeniach, wpisuja sie idealnie w za-
tozenia i cel dyrektywy 2007/36/WE o prawach akcjonariuszy mniejszosciowych
(Shareholders’ Rights Directive) oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(EU) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w za-
kresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania.
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Z uwagi na badawczy charakter projektu i ukierunkowanie na zweryfikowanie
potencjafu technologicznego rozwigzan zdecentralizowanych, koszt docelowego
rozwigzania nie zostat jeszcze oszacowany. Na jego ostateczny poziom wptyw
moze mieé szereg kwestii, ktére bedg mocno uzaleznione od wyboru typologii
sieci oraz modelu udostepniania infrastruktury do budowy poszczegdlnych ele-
mentow. Pilotaz pozwoli na bardziej precyzyjne rozpoznanie kwestii zwigzanej z
wptywem wybranej architektury rozwigzania oraz sposobu $wiadczenia ustug na
catosciowe koszty oraz koszt ustugi dla klienta.

W obszarze rozwigzania dedykowanego dla koricowego uzytkownika na etapie
prototypu planowane jest wykonanie zunifikowanego interfejsu wykorzystujgce-
go dostep z wykorzystaniem przeglagdarki internetowej, przy zastosowaniu tech-
nologii responsywnych, pozwalajgcych na skalowanie interfejsu w zaleznosci od
urzadzenia, na ktérym jest on uruchomiony. Takie rozwigzanie pozwoli na uru-
chamianie rozwigzania na szerokiej gamie urzadzen, takze na urzadzeniach typu
smartfon. Na dalszych etapach, myslac o produkcyjnym uruchomieniu ustugi,
zasadnym bedzie rozwazenie stworzenia dedykowanej aplikacji na podstawo-
we systemy operacyjne, czyli Android i iOS, przy czym kazde rozwigzanie bedzie
uwzgledniato wyniki analizy kosztowej.
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PRZEWIDYWANE KIERUNKI
ROZWOJU SPOLKI

W latach 2018- 2020 zaplanowano wdrozenie nastepujgcych nowych ustug:

ARM (Approved Reporting Mechanism);
o SFTR;
e ustanawiania bilateralnych zabezpieczen transakcji miedzybankowych;

e rejestracji hipotecznych listéw zastawnych.

Ponadto zaktadamy rozwdj ustug Agencji Numerujgcej oraz Repozytorium Trans-
akcji prowadzonych przez KDPW, ustugi Tri-Party Repo. W KDPW_CCP prognozu-
jemy rozwdj rozliczen rynku OTC - liczymy na wyrazny wzrost przychoddw z rynku
OTC (rozliczanie instrumentow zaréwno w PLN, jak i w EUR).

Obecnie gtéwnym czynnikiem generujacym popyt w zakresie nadawania kodéw
LEl s3 nowe wymogi regulacyjne, dotyczace nowych rodzajéw dziatalnosci lub no-
wych czynnosci realizowanych przez osoby prawne tj. przede wszystkim:

e kontrahentéw (finansowych i niefinansowych) transakcji, ktérych przedmio-
tem sg zbywalne papiery wartosciowe (standardy techniczne do MIFID-II/MI-
FIR dotyczace raportowania transakcji m.in. instrumentach finansowych be-
dacych przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych, w tym zbywalnych
papieréw wartosciowych),

e emitentdw papieréw wartosciowych —standardy techniczne do CSDR zaktada-
ja obowigzek identyfikacji przez centralne depozyty papieréw wartosciowych
za pomocg LEl emitentéw papierdow wartosciowych.
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Po 2018 r. ustuga przejdzie w faze stabilizacji, gdzie gtéwnym czynnikiem gene-
rujgcym popyt bedzie proces dostosowywania sie oséb prawnych do obowigzu-
jacych wymogodw regulacyjnych. Osoby prawne objete s3 wymogiem posiadania
kodu LEI w zwigzku z rozpoczeciem nowej dziatalnosci lub wykonaniem po raz
pierwszy czynnosci, ktorej dotyczy dany wymag.

Repozytorium Transakcji — z uwagi na dobrg koniunkture rynkowg oraz rosngcy
trend na rynku kontraktow terminowych oraz uwzgledniajac dane historyczne
z lat 2015-2017 przyjeto zatozenie, ze liczba przekazywanych i utrzymywanych
w Repozytorium Transakcji informacji bedzie w latach 2018 — 2020 nadal rosng¢.

Biorgc pod uwage powyzsze zatozenia przychody operacyjne KDPW w wariancie
realistycznym prognozowane sg na poziomie: 112,5 min w 2018 r., 118,3 min zt
w2019 r.i123,0 min zt w 2020 r.

W Grupie kapitatowej KDPW przychody prognozowane sg w wysokosci 128,1
mln zt w 2018 r., 134,2 min zt w 2019 r., oraz 138,9 min zt w 2020 r.
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PRZEWIDYWANE KIERUNKI

ROZWOIJU SPOEKI

Wyisze przychody operacyjne zapewnig osiggniecie wyzszych przychoddw finan-
sowych. Na poziom przychoddw finansowych istotny wptyw beda ponadto miaty:

e autoryzacja Krajowego Depozytu oraz przyjecie polityki inwestycyjnej
zgodnej z wymogami CSDR,

e wysokos$¢ stop procentowych na rynku finansowym,

e wysoko$é wydatkow inwestycyjnych ponoszonych
w zwigzku z realizowanymi projektami.

W wieloletnim planie inwestycyjnym Grupy kapitatowej KDPW na najblizsze 3 lata
zatozono nastepujgce naktady inwestycyjne: 15,0 min w 2018 r., 24,9 min zt
w 2019 r.i 16,5 min zt w 2020 .

Wydatki inwestycyjne IT zatozono na poziomie zapewniajgcym niezbedng moder-
nizacje infrastruktury IT oraz jej rozwdj i bezpieczenstwo, a takze umozliwiajgcym
realizacje projektdw, majgcych na celu zwiekszenie zakresu i efektywnosci dziata-
nia GK KDPW wobec wyzwan rynkowych i technologicznych.
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Zaplanowano m.in. budowe alternatywnego traktu Swiattowodowego, posta-
wienie wydzielonej infrastruktury sprzetowej dla Repozytorium Transakcji, mo-
dernizacje infrastruktury w osrodku zapasowym. Wyzsze wydatki inwestycyjne
w 2019 r. zwigzane s3g z upgradem serwerdw informatycznych, wykorzystywa-
nych do gromadzenia i przetwarzania danych.

Wydatki inwestycyjne w obszarze administracji na poziomie zapewniajagcym
niezbedng modernizacje budynkdéw oraz wyposazenia techniczno-biurowego.

Prace rozwojowe, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, zatozono w KDPW
na aktualnie realizowanym poziomie z uwzglednieniem inflacji. Prace, przede
wszystkim projektowo-programistyczne, prowadzone przez pracownikéw KDPW
w ramach projektéow i spetniajgce wymogi ustawy, sg uznawane za wydatki
o charakterze inwestycyjnym i w momencie wdrozenia sg bilansowo aktywowa-
ne jako wartosci niematerialne i prawne. Zakoriczone prace rozwojowe zaliczo-
ne do wartosci niematerialnych i prawnych sg amortyzowane metoda liniowa
przez okres 5 lat.
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Liczba operacji zaewidencjonowanych w KDPW (mln)*
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** operacje ewidencyjne wynikajgce z rozrachunku transakcji
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Liczba zarzadzanych kodéw LEI Liczba nadanych nowych koddw LEI
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Liczba uczestnikow KDPW_TR Liczba transakcji (w min)
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AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Aktywa trwate 347 178 198,94 362 720 598,88
Wartosci niematerialne i prawne 17 270 937,43 14 968 836,27
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 6 865 007,10 6 493 906,33
Inne wartosci niematerialne i prawne 3637 344,57 3770734,26
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 6 768 585,76 4704 195,68
Rzeczowe aktywa trwate 72 327 686,70 78 176 149,20
Srodki trwate 70 445 234,65 75 683 105,15
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 785 985,87 9853 731,98
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 39 635 518,66 41 335 728,63
urzadzenia techniczne i maszyny 20 501 569,81 24 072 650,37
srodki transportu 289 650,39 142 313,65
inne Srodki trwate 232 509,92 278 680,52

Srodki trwate w budowie 1882 452,05 2 493 044,05
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AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

253 687 731,51

253687 731,51

265 655 648,12

265 655 648,12

e w jednostkach powigzanych 210 789 766,81 212 632 083,42
° udziaty lub akcje 203 282 585,40 203 282 585,40

¢ inne dtugoterminowe aktywa finansowe 7507 181,41 9349 498,02

e w pozostatych jednostkach 42 897 964,70 53 023 564,70
e udziaty lub akcje 8 524,70 8 524,70

* inne papiery wartosciowe 42 889 440,00 53 015 040,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3891 843,30 3919 965,29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3694 294,67 3454 131,37
Inne rozliczenia miedzyokresowe 197 548,63 465 833,92
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AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017

KDPW

strona 39

STAN NA DZIEN 31.12.2016

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

e ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
¢ do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

e ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

* do 12 miesiecy

e ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéow publicznoprawnych

inne

187 496 440,59
85529 599,13
2256 040,22

2 256 040,22

2 256 040,22
83 273 558,91
8590 631,32

8590 631,32

74 090,81

74 608 836,78

132740 742,28
30901 399,80
2374 267,78
2374 267,78
2374 267,78
28 527 132,02
8 591 174,07

8 591 174,07

2766 971,83

17 168 986,12
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STAN NA DZIEN 31.12.2016

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
e w jednostkach powigzanych

¢ inne krotkoterminowe aktywa finansowe
e w pozostatych jednostkach

* inne papiery wartosciowe
e srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

o Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

* inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

98 678 171,02
98 678 171,02

1972720,47

1972 720,47
63 687 259,51
63 687 259,51
33018 191,04
23 008 847,84
10 009 343,20

3288670,44

223 909 360,78

98 376 116,21
98 376 116,21
1835 770,47
1835 770,47
27 897 752,47
27 897 752,47
68 642 593,27
68 495 244,19
147 349,08

3 463 226,27

217 460 220,40
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Kapitat wtasny 499 217 479,52 467 445 074,78
Kapitat podstawowy 21000 000,00 21 000 000,00
Kapitat zapasowy 234 278 252,34 234 278 252,34
Kapitat z aktualizacji wyceny 2300 323,27 1992 637,37
Pozostate kapitaty rezerwowe 205 377 759,07 183 804 179,34
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenie funkcjonowania repozytorium transakcji 4000 000,00 4000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 32 261 144,84 22 370 005,73
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 35457 160,01 28 016 266,38
Rezerwy na zobowigzania 20 435 455,15 20411 879,33
e Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5158 009,41 4 415 464,75
e Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 156 056,74 15 875 025,58
e - dtugoterminowa 9261 448,00 10 407 652,00

o - krotkoterminowa 5 894 608,74 5467 373,58

e Pozostate rezerwy 121 389,00 121 389,00
e - krétkoterminowa 121 389,00 121 389,00
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 12 597 691,66 6 704 476,57
e Wobec jednostek powigzanych 168 013,80 76 637,44

e ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 168 013,80 76 637,44

¢ do 12 miesiecy 168 013,80 76 637,44
® inne 0,00 0,00
e Wobec pozostatych jednostek 11916 913,71 6157 121,33
e inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
e ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 7 401 620,53 4174 723,39

* do 12 miesiecy 7401 620,53 4174 723,39

e ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéow publicznoprawnych 446542561 1963 145,10
e ztytutu wynagrodzen 40 713,91 0,00
e inne 9 153,66 19 252,84
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Fundusze specjalne 512 764,15 470 717,80
Rozliczenia miedzyokresowe 2424 013,20 899 910,48
e Inne rozliczenia miedzyokresowe 2424 013,20 899 910,48

e krétkoterminowe 2 424 013,20 899 910,48
Inne pasywa 223 909 360,78 217 460 220,40
Inne 0,00 0,00
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01.01.2016 - 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
e od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

e Amortyzacja

® Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
* emerytalne
® Pozostate koszty rodzajowe

Zysk ze sprzedazy

116 510 602,41
16 286 247,29
116 510 602,41
79 663 056,60
13 655 867,57
1173 102,80
18 974 426,03
4940 945,57
28 142 849,89
9031 200,11
3937 420,88
3744 664,63

36 847 545,81

106 600 557,88
18 032 481,14
106 600 557,88
80 598 354,29
13 539 547,14
980 369,29

18 188 243,51
7 265 147,58
28 105 881,30
8 836 710,78
3990 869,93
3682 454,69

26 002 203,59
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01.01.2016 - 31.12.2016

Pozostate przychody operacyjne

® Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
e Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

e Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
e Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

1146 280,80
12 838,71
1133 442,09
2280 301,81
0,00

2280 301,81

35713 524,80

407 449,44
0,00

407 449,44
1941 612,60
92,38

1941 520,22

24 468 040,43
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01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Przychody finansowe 4 261 689,08 3504 099,61
e Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 64 886,80 95 265,62
* od jednostek powigzanych, w tym: 64 886,80 95 265,62

* w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 64 886,80 95 265,62

e Odsetki 4 196 758,23 3408 763,48
® Inne 44,05 70,50
Koszty finansowe 96 449,91 132 985,23
e Odsetki 51 291,54 9 759,50
® Inne 45 158,37 123 225,73
ZYSK BRUTTO 39 878 763,97 27 839 154,81
Podatek dochodowy 7 617 619,13 5469 149,08
ZYSK NETTO 32 261 144,84 22 370 005,73
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANTA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Krajowego Depozytu Papieréw
‘Warto$ciowyeh S.A.

..
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Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
(.Spotka™ z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzgea 4, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek
zyskéw i strat, rachunek przeplywow pienigznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
rok obrotowy od dnia 1 stveznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe
informacije i objasnicnia (..zataczone sprawozdanic finansowe”).

Odpowiedzialnesé Zarzqdu Spélki oraz czlonkéw Rady Nadzorezef za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (.ustawa
o rachunkowosei™), wydanymi na jej podstawic przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spolki. Zarzgd Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znicksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunknwosct Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej Spotki sa zobowiazani do zap ia, aby sp danie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoscei.

ddpowiedzi i hieglego r

ide

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym. czy zalagczone sprawozdanie finansowe

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i [inansowej oraz wyniku finansowego

Spolki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieii:

= Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

ERNET &LV W POLSCE BT CZLOMULM CLOBALNE, P8AKTY ERVE A Yol
L8 Vg syt Poska udia £ osranicrary cdpemediiiosciy .
Ry s, WAy Waratawe, S s o e RS SR, KS: 000048103, WP S26-020T9-75

= Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pozn. zm.
Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw elycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnodei co do tego, czy sprawozdanie finansowe
Jjako catosé zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawnera wwtncgo uueksztalcema spowodowanego oszustwem lub blgdem, a takze
wydanie spra tego  rewidenta zawmrajgcegn nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce
istotne znicksztalcenie. Znieksztalcenia moga po ¢ na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaleenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigeia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulaciji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu ﬁuansowym Dobor procedur badnma zalety od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka i znick jania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dukunu;zzc oceny lego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwagg dzialanic kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniodei przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki  wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng opolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani
efektywnosci lub skutecznoscei prowadzenia spraw Spoltki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przyszlosci.
Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze dardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdlki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku [inansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi dami (polityka) rachunkowosci,

zostato sporzadzone na podstawie prawidlowe, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosei, prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem
Spotki.

zalaczone sp danie finansowe:

Sprawozdanic na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje Sprawozdania z dzialalnosci
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz Grupy Kapitalowej KDPW za rok 2017
(.sprawozdanie z dziatalnosci”).
Za sporzadzenie spr lania z dzialalnodci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innyvmi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Ponadto
Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorezej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglvch rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalgezonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obuwiz;zkiem bylo takze zlozenie oswiadezenia, czy w §wietle naszej wiedzy o Spolce
ijej oloczemu uzyskane} P d badania sp dania finansowego stwierdzilismy
W spl dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne mekszta{ceme.
Naszym zdaniem sprawozdanic z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
ﬁnansowym Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Spaélce i jej otoczeniu uzyskanej
ia sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosei
lstotnych znieksztalcen.

Inne informacje. w tym o wypelnieniu obowiqzkéw wynikajgeyeh z przepiséw prawa

W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego sprawozdania linansowego informujemy,
ze Spotka w okresie od dnia | stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyta
obowigzujacych regulacji ostroznodciowych w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny
wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 23 lutego 2018 roku
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