KDPw stan prawny na dzief na 3 marca 2020 .

Poziomy segregacji papieréw wartosciowych oferowane przez KDPW

Informacja publiczna wydana zgodnie z art.38 (6) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartoscio-
wych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych, zmienia-
jace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012

Uczestnictwo bezposrednie zwigzane jest z posiadaniem w systemie depozytowym typu lub typéw
uczestnictwa w ramach odpowiedniego rodzaju dziatalnosci przyznanych uczestnikowi na podstawie
umowy o uczestnictwo (§ 24 Regulaminu KDPW). Z kazdym typem uczestnictwa bezposredniego wigze
sie posiadanie konta depozytowego, rachunku papieréw wartosciowych albo rachunku zbiorczego pro-
wadzonego w Krajowym Depozycie, na ktérym mogg by¢ rejestrowane papiery wartosciowe.

Ewidencja papieréw wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt w oparciu o konta ewi-
dencyjne, ktore sg otwierane w ramach kont depozytowych, rachunkéw papieréw wartosciowych lub
rachunkéw zbiorczych prowadzonych dla uczestnikéw bezposrednich.

Konta ewidencyjne sg tworzone w Krajowym Depozycie odrebnie w ramach kazdego rodzaju dziatal-
nosci i typu uczestnictwa przyznanego poszczegdlnym uczestnikom bezposrednim. Z uwagi na wyod-
rebnienie typdw uczestnictwa stuzgcych do rejestrowania wtasnych papieréw wartosciowych uczest-
nika bezposredniego, papiery te oraz papiery warto$ciowe jego klientow s3 rejestrowane w odrebnych
zespotach kont ewidencyjnych prowadzonych w Krajowym Depozycie.

Konta ewidencyjne sg opisane poprzez:

1) typ uczestnictwa w danym rodzaju dziatalnosci; zbior kont okreslonych w ten sposéb zwany jest
,kontem formalnym”,

2) atrybuty definiowane w systemie depozytowym w celu okreslenia zastosowania danego konta ewi-
dencyjnego lub w celu wyodrebnienia od siebie papieréw warto$ciowych rejestrowanych na tym
koncie; zbidr kont okreslonych w ten sposéb zwany jest ,kontem podmiotowym”.

Rozpoczecie prowadzenia w Krajowym Depozycie kont ewidencyjnych dla uczestnika bezposredniego
wymaga zdefiniowania w systemie depozytowym atrybutéw witasciwych dla , konta formalnego”.

,Konto podmiotowe” jest otwierane na podstawie odpowiedniego komunikatu systemowego przesta-
nego do Krajowego Depozytu przez uczestnika bezposredniego. Komunikat ten definiuje wszystkie
atrybuty otwieranego konta.

Wsrod atrybutéw definiowanych w ramach procesu otwierania , konta podmiotowego” wymagane jest
zdefiniowanie:

1) oznaczenia typu wtasnosci papieréw wartosciowych, pozwalajgcego w szczegdlnosci na ustalenie,
czy papiery wartosciowe stanowig wtasnos¢ uczestnika, czy tez wtasnosc¢ jego klientow,

2) oznaczenia typu segregacji klienta pozwalajgcego na ustalenie, czy konto stuzy do rejestrowania
papieréw wartosciowych stanowigcych wtasnos¢ grupy klientéw, czy tez indywidualnego klienta,

3) oznaczenia cechy klienta lub grupy klientéw, wskazujacego ich rezydencje albo status podatkowy,
ewentualnie klasyfikujgcego ich wedtug innych kryteridow na potrzeby odrebnego rejestrowania
papieréw wartosciowych, zgodnie z regulacjami KDPW.

Uczestnicy bezposredni nie majg ograniczen w zakresie otwierania kont podmiotowych z wykorzysta-
niem powyzszych atrybutéw. Kazde odrebne konto podmiotowe posiada unikalny identyfikator konta,
ktory jest wykorzystywany przez uczestnikéw bezposrednich w procesach rozrachunku transakcji zle-
canych do realizacji w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt.
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Stosowanie wskazanych mechanizméw oznacza, ze kazdy uczestnik bezposredni:

- musi posiadac odrebne konta ewidencyjne dla wtasnych papieréw wartosSciowych oraz papieréw
wartosciowych nalezgcych do klientéw,

- moze, w ramach odpowiednich typdw uczestnictwa, ewidencjonowaé papiery wartosciowe nale-
7gce do wszystkich klientdw na jednym koncie (agregacja) lub wielu kontach (segregacja grup klien-
tow),

- moze, w ramach odpowiednich typdw uczestnictwa, ewidencjonowac papiery wartosciowe nale-
z3ce do poszczegdlnych klientéw na odrebnych kontach (segregacja indywidualna klientéw),

- moze w ramach odpowiednich typéw uczestnictwa stosowaé modele mieszane, w ktérych wystgpi
zarowno segregacja grup klientéw oraz segregacja indywidualna klientow.

Z uwagi na obowigzki Krajowego Depozytu o charakterze sprawozdawczym, czy tez zwigzanych z rea-
lizacja zobowigzan podatkowych, stosowane sg réwniez dodatkowe atrybuty powodujace koniecznos¢
stosowania odrebnych kont podmiotowych dla poszczegélnych klientéw lub grup klientow.

Z tytutu prowadzenia poszczegdlnych kont podmiotowych Krajowy Depozyt pobiera od uczestnikéw
bezposrednich optaty, ktérych wysokosc jest okreslona w Tabeli optat stanowigcej zatacznik do Regu-
laminu KDPW — optata za prowadzenie konta podmiotowego okreslona w pkt 2 Tabeli optat pobiera-
nych od uczestnikdw bezposrednich KDPW.

Podstawowy poziom segregacji, realizowany poprzez wyodrebnienie kont ewidencyjnych prowadzo-
nych w KDPW w ramach poszczegdlnych typdw uczestnictwa i rodzajéw dziatalnosci pozwala nie tylko
na rozrdznienie papieréw wartosciowych nalezacych do poszczegdlnych uczestnikdéw bezposrednich
oraz papierow wartosciowych nalezgcych do klientéw tych uczestnikow, ale takze (w przypadku uczest-
nikdw prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce) na rozrdznienie papieréw wartosciowych przechowywa-
nych przez danego uczestnika na rzecz klientéw w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci ma-
klerskiej oraz w ramach prowadzonej przez niego dziatalnos$ci powierniczej. Zabezpiecza to klientéw
uczestnika w ramach jednego rodzaju jego dziatalnosci, przed przenoszeniem na nich ryzyka btedéw
lub innych nieprawidtowosci pojawiajacych sie w ramach drugiego rodzaju jego dziatalnosci. Zasadni-
czo jednak podstawowy poziom segregacji wytgcza ryzyko wykorzystania papierow wartosciowych na-
lezacych do danego uczestnika lub jego klientéw, bez jego zgody, na potrzeby realizacji zobowigzan
wynikajgcych ze zlecen rozrachunku wprowadzonych do systemu depozytowego przez innych uczest-
nikéw. Ponadto wyklucza on ryzyko prowadzenia na poziomie KDPW przez wiasciwe organy egzekucji
zobowigzan uczestnika bedacego posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego w
KDPW, z papieréw wartosciowych, ktére do niego nie naleza, jak réwniez wyklucza ryzyko wtgczenia
papieréw wartosciowych, ktére nie nalezg do takiego uczestnika, do jego masy upadtosci w razie ogto-
szenia jego upadtosci, albo do jego masy uktadowej lub masy sanacyjnej w razie wszczecia wobec ta-
kiego uczestnika odpowiedniego postepowania restrukturyzacyjnego, albo nieswiadomego wykorzy-
stania papieréw wartosciowych nienalezacych do niego na cele zwigzane z jego przymusowa restruk-
turyzacja.

Podstawowy poziom segregacji, z zastosowaniem ewidencjonowania papieréw wartosciowych nalezg-
cych do wszystkich klientéw na jednym koncie (agregacja) generuje ryzyko wykorzystania papieréw
wartosciowych nalezgcych do poszczegdlnych klientéw na potrzeby przeprowadzenia rozrachunku
transakcji zawieranych przez innych klientédw tego uczestnika bezposredniego.

Podwyzszenie poziomu segregacji papierow wartosciowych nalezgcych do klientow danego uczestnika
bezposredniego poprzez rejestrowanie papieréw wartosciowych okreslonych grup klientow na wyod-
rebnionych kontach (segregacja grup klientow) zmniejsza ryzyko wykorzystania papieréw wartoscio-
wych nalezgcych do poszczegdlnych klientéw na potrzeby przeprowadzenia rozrachunku transakcji za-
wieranych przez innych klientéw tego uczestnika bezposredniego. W przypadku rejestrowania papie-
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row wartosciowych nalezgcych do klientéw danego uczestnika bezposredniego na kontach indywidu-
alnych prowadzonych w KDPW (segregacja indywidualna klientow) ryzyko takie jest wytgczone, przy
zatozeniu, ze uczestnik ten w zleceniach rozrachunku wprowadzanych do systemu depozytowego pra-
widtowo wskazuje konta ewidencyjne, poprzez ktore rozrachunek transakcji ma zostaé przeprowa-
dzony.

W ramach procesdw rozrachunkowych uczestnicy bezposredni wskazujg oznaczenia kont podmioto-
wych (identyfikatory kont), na ktdrych znajdujg sie papiery wartosciowe, majgce zosta¢ wykorzystane
do przeprowadzenia danego zlecenia rozrachunku. Krajowy Depozyt realizujgc te zlecenia wykorzy-
stuje tylko papiery wartosciowe dostepne na wskazanych kontach podmiotowych, co oznacza, ze nie
jest mozliwe wykorzystanie papieréw wartosciowych zarejestrowanych na pozostatych kontach tego
samego uczestnika, w tym na pozostatych kontach ewidencyjnych prowadzonych w ramach tego sa-
mego konta podmiotowego oznaczonych innym statusem aktywéw niz ,dostepne”, wskazujgcym na
celowg ich blokade.

Zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci
i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, w razie
ogtoszenia upadtosci lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego wobec uczestnika bezposred-
niego, do jego praw i obowigzkdw zwigzanych z uczestnictwem w systemie rozrachunku papieréw war-
tosciowych prowadzonym przez KDPW, stosuje sie przepisy prawa polskiego.

Stosowany przez uczestnika bezposredniego poziom segregacji papierow wartosciowych jego klientéw
na kontach ewidencyjnych w Krajowym Depozycie, co do zasady nie wptywa na tres¢ praw tych klien-
téw do papierdw wartosciowych, ani tez na mozliwos¢ lub sposéb dochodzenia przez nich tych praw.
Konta ewidencyjne, na ktdrych w Krajowym Depozycie rejestrowane sg papiery wartosciowe klientéw
uczestnikow bezposrednich, majg bowiem charakter anonimowy, co dotyczy takze przypadku, gdy
uczestnik stosuje model segregacji indywidualnej klientéw. Zapisy dokonywane na tych kontach po-
winny zostaé odzwierciedlone na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw prowadzonych przez
uczestnika bezposredniego, ewentualnie w innej ewidencji prowadzonej przez niego za granicg, lecz
same w sobie nie powodujg nabycia praw z papieréw wartosciowych przez danego klienta lub grupe
klientéw. Zgodnie z prawem polskim nabycie praw z papieréw wartosciowych nastepuje z chwilg ich
zapisania na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy, a rachunki takie mogg by¢ prowadzone w
Krajowym Depozycie jedynie dla uczestnikdw bezposrednich. Z kolei za osoby uprawnione z papieréw
wartosciowych zapisanych na koncie lub kontach ewidencyjnych otwartych w ramach rachunku zbior-
czego prowadzonego w Krajowym Depozycie dla uczestnika bezposredniego, uwaza sie osoby wska-
zane w tym charakterze przez tego uczestnika, przy czym nie moze on wskazac samego siebie. Osobom
tym nie przystugujg roszczenia bezposrednio wobec Krajowego Depozytu.

Podstawowy poziom segregacji realizowany w Krajowym Depozycie poprzez wyodrebnienie kont ewi-
dencyjnych prowadzonych w ramach poszczegélnych typdw uczestnictwa i rodzajéw dziatalnosci, ktéry
pozwala na rozréznienie papierdw warto$ciowych nalezgcych do poszczegdlnych uczestnikéw bezpo-
Srednich oraz papieréw wartosciowych nalezgcych do ich klientdow, zapewnia wystarczajgcg ochrone
aktywow klientdow w razie niewyptacalnosci uczestnika bezposredniego. Dlatego tez stosowany przez
uczestnika bezposredniego poziom segregacji papieréw wartosciowych nalezgcych do jego klientow
(agregacja klientow, segregacja grup klientow lub segregacja indywidualna klientéw) nie wptywa juz
na poziom tej ochrony. W swietle prawa polskiego zapisanie papierow wartosciowych na koncie lub
kontach ewidencyjnych stuzgcych do rejestrowania papieréw klientéw i prowadzonych dla uczestnika
bezposredniego w ramach rachunku zbiorczego lub w ramach konta depozytowego, nie stanowi pod-
stawy umozliwiajgcej zaliczenie tych papieréw wartosciowych do masy upadtosci uczestnika bezpo-
Sredniego, ani do jakiejkolwiek innej masy majatkowej, z ktérej jego wierzyciele mogg dochodzi¢ za-
spokojenia w razie jego niewyptacalnosci lub zagrozenia jego niewyptacalnoscia. Papiery wartosciowe
zapisane na kontach ewidencyjnych stuzacych do rejestrowania papierdow klientéw i prowadzonych w
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Krajowym Depozycie dla uczestnika bezposredniego w ramach konta depozytowego, powinny by¢ za-
pisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez niego
dla klientéw, a to wytgcza mozliwos$¢ dochodzenia z nich zaspokojenia przez wierzycieli tego uczest-
nika. Do powstania takiej mozliwosci mogtoby prowadzi¢ tylko zapisanie papieréw wartosciowych
klienta na rachunku papieréw wtasnych uczestnika w wyniku btedu lub nieuprawnionego dziatania po
jego stronie. W takim przypadku w razie niewyptacalnosci uczestnika poszkodowany klient mégtby do-
chodzi¢ rekompensaty z systemu rekompensat, o ktérym mowa w art. 132 — 146 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Inwestorzy posiadajgcy w swoim portfelu instrumenty
finansowe wyemitowane przez instytucje finansowe, wzgledem ktdrych moze zosta¢ wszczeta przy-
musowa restrukturyzacja na podstawie przepiséw ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Fun-
duszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, po-
winni by¢ jednak swiadomi tego, ze w ramach tej restrukturyzacji, a w przypadkach okreslonych w tej
ustawie nawet bez jej wszczynania, Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze doprowadzi¢ do przeniesie-
nia tych instrumentéw na inne podmioty, albo do ich umorzenia lub konwersji.

W odniesieniu do papierdw wartosciowych zapisanych na kontach ewidencyjnych prowadzonych w
ramach rachunku zbiorczego ustawa wyfacza stosowanie prawa polskiego do ustalania oséb upraw-
nionych z tych papieréw wartosciowych. Nie mozna zatem catkowicie wykluczy¢ ryzyka, ze w razie nie-
wyptacalnosci uczestnika bedgcego posiadaczem rachunku zbiorczego prowadzonego w Krajowym De-
pozycie, jego wierzyciele w zagranicznych jurysdykcjach bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia z papieréw
wartosciowych zapisanych na tym rachunku na podstawie prawa obcego. Ryzyko to jest zwigzane z
tym, ze papiery wartosciowe zapisane na rachunku zbiorczym mogg by¢ jednoczesnie rejestrowane
przez uczestnika bedgcego posiadaczem tego rachunku, a ewentualnie rowniez przez klientow tego
uczestnika, na rachunkach i w ewidencjach prowadzonych przez nich na podstawie prawa obcego,
ktére moze takg mozliwos¢ dopuszczaé. W Polsce jednak wierzyciele uczestnika bedgcego posiada-
czem rachunku zbiorczego nie mogg dochodzi¢ zaspokojenia swoich wierzytelnosci z papieréw warto-
sciowych zapisanych na tym rachunku.

Niewyptacalnos¢ Krajowego Depozytu nie generuje ryzyka dla papieréw wartosciowych zapisanych na
kontach ewidencyjnych prowadzonych dla uczestnikow bezposrednich, stanowigcych wtasnos¢ tych
uczestnikow lub ich klientéw. Papiery te nie wchodzg bowiem w sktad majatku Krajowego Depozytu, a
zatem wierzyciele Krajowego Depozytu nie mogg dochodzié¢ z nich zaspokojenia.
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